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List Prezesa BGF do posiadaczy tytutéw uczestnictwa
Sierpien 2010 r,

Szanowni Panstwo,

Kieruje do Panstwa list zawierajacy aktualne informacje na temat dziatalnosci Funduszy BlackRock Global Funds (BGF) w okresie
dwunastu miesiecy zakohczonym 31 sierpnia 2010 r.

Szczegdtowe omowienie wynikéw poszczegdlnych Funduszy znajdg Panstwo w stanowigcym osobny dokument Raporcie Zarzadzajacego
Inwestycjami. Zgodnie z informacjami zawartymi w raporcie, w pierwszych miesigcach omawianego okresu sytuacja na rynkach
kapitatowych ulegata dalszej poprawie. Jednak w 2010 . rynek charakteryzowat sie wigkszg zmiennoécig. Gtéwng przyczyng wahan
byty obawy o to, czy gospodarka bedzie w stanie podnie$c¢ sie po zapasci obserwowanej w 2009 r., zwtaszcza w Swietle dazenia
przez Chiny do spowolnienia wzrostu oraz kryzysu zwigzanego z dtugiem publicznym Grecji, ktére przetozyty sie na zwiekszenie
ogdblnej presji w peryferyjnych krajach strefy euro. Przejawem wahan na rynku byt zaobserwowany w potowie maja spadek wartosci
indeksu S&P 500 0 9% w ciggu zaledwie jednego dnia. W omawianym okresie indeks MSCI World (bedacy wyznacznikiem ogdlnej
sytuacji na $wiatowych rynkach akcji] zanotowat wzrost o 1,54% (w dolarach amerykanskich] oraz o 2,29% (w walutach lokalnych].

Majac na uwadze powyzsze wydarzenia, inwestorzy zaczeli lokowac posiadane $rodki pieniezne, zwiekszajac poziom ryzyka swoich
portfeli. Przetozyto sie to na staty naptyw $rodkéw do Funduszy BGF. Jednak gdy na poczatku 2010 r. rynek ponownie zaczat
podlega¢ wahaniom, réwniez przeptywy pieniezne Funduszy BGF staty sie w wiekszym stopniu nieregularne i nieprzewidywalne.

W omawianym okresie wartos¢ aktywoéw zarzadzanych przez Fundusze BGF wzrosta w ogdlnym ujeciu o 27%, z poziomu 65,2 mld USD
do 82,9 mld USD. Dziesie¢ Funduszy zwiekszyto wartos¢ aktywdéw ponad dwukrotnie w analizowanym okresie. Najwiekszy wzrost

w ujeciu bezwzglednym zanotowat Fundusz Euro Short Duration Bond Fund, ktérego warto$¢ wzrosta 0 2,9 mld USD (256%). Trzy
inne Fundusze odnotowaty wzrosty o ponad 1 mld USD. Byty to: Fudusz World Mining Fund (3,6 mld USDJ, Fundusz Latin American
Fund (1,9 mld USD) oraz Fundusz World Gold Fund (1,9 mld USD]. Najwigkszym wzrostem procentowym moze sie pochwali¢
Fundusz Asian Tiger Bond Fund, ktérego warto$¢ zwiekszyta sie o 503,2%, do poziomu 534,8 mln USD, na skutek znacznego
naptywu srodkéw od inwestoréw zainteresowanych wzrostem na rynkach azjatyckich.

W omawianym okresie wiekszo$¢ Funduszy BGF zanotowata wzrost wartosci zarzadzanych aktywoéw. Jednoczesnie wartosé
aktywow trzynastu sposrdd Funduszy zmalata. Wérdd nich najwiekszy spadek stat sie udziatem Funduszu New Energy Fund,

w ktérym warto$¢ zarzadzanych aktywéw spadta z 3,7 mld USD do 2,7 mld USD. Gtéwna przyczyng tego wyniku byt kierunek zmian
na rynku - kursy akcji przedsiebiorstw wytwarzajacych energie z alternatywnych zrédet spadaty na skutek nieuchwalenia traktatu
w sprawie przeciwdziatania zmianom klimatycznym. Jednak w ujeciu catoSciowym w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy Fundusze
zwigzane z zasobami naturalnymi odnotowaty wzrost zarzadzanych aktywdéw w ujeciu netto o 2,4 mld USD.

Nadal stosujemy polityke aktywnego zarzadzania Funduszami BGF tak, aby dopasowac¢ je do przysztego zapotrzebowania ze strony
klientow. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy list, wprowadzilismy dwa nowe Fundusze oraz przeprowadzilismy trzy transakcje
potaczenia Funduszy:

Fundusz Asia Pacific Equity Income Fund rozpoczat dziatalno$¢ 18 wrzesnia 2009 r.

Potaczenie Funduszu US Small Cap Value Fund z Funduszem US Small & Midcap Opportunities Fund nastapito 2 pazdziernika 2009 r.,
natomiast 9 pazdziernika Fundusz US Focused Value Fund zostat potaczony z Funduszem US Basic Value Fund.

Fundusz World Agriculture Fund rozpoczat dziatalno$¢ 9 lutego 2010 .

W dniu 16 kwietnia 2010 r. nastapito potaczenie Funduszu Strategic Allocation (USD) Fund z Funduszem Strategic Allocation (EUR)
Fund, a powstaty w wyniku tej transakcji Fundusz nosi nazwe: Fundusz Flexible Multi-Asset Fund.

W razie jakichkolwiek pytan na temat przedstawionych informacji prosimy o kontakt poprzez naszg strone internetowa:
www.blackrock.pl

/ powazaniem,

Nicholas C.D. Hall
Prezes Spotki
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Raport Zarzadzajacego Inwestycjami
Omowienie wynikow
1 wrzesnia 2009 r. - 31 sierpnia 2010 r.

Dwie fazy ozywienia

Indeks MSCI World, bedacy wskaznikiem ogélnej koniunktury
na $wiatowych rynkach akcji, odnotowat wzrost o 1,54% w
dolarach amerykanskich i 0 2,29% w walutach lokalnych.
Jednak za tymi pozornie mato spektakularnymi danymi

kryja sie dwie wyraznie odrebne fazy ozywienia, ktére
charakteryzowaty gospodarke $wiatowg oraz rynki papieréow
wartosciowych w latach 2009 i 2010.

Pierwsza z nich obejmowata fale wysokich i szybkich
wzrostow, ktére byty reakcjg na skoordynowane dziatania
zmierzajace do znacznego rozluznienia polityki monetarnej i
fiskalnej oraz inne zmasowane dziatania wtadz panstwowych.
Szczegdlnie optymistycznym echem dziatania te odbity sie

na rynkach azjatyckich. Po poczatkowych wzrostach - ktére
trwaty do poczatku 2010 . - tempo rozwoju poszczegélnych
gospodarek stato sie w kolejnych miesigcach roku bardziej
chwiejne. Przyczyng takiego stanu rzeczy byt fakt, ze

skutki kontynuowanych (cho¢ juz na mniejsza skale)

dziatan stymulujacych gospodarke zderzaty sie z pewnymi
podskornymi, strukturalnymi problemami, do ktorych zaliczy¢
mozna wysokie i nadal rosnace bezrobocie, ciggte ograniczanie
poziomu zadtuzenia przez przedsigbiorstwa oraz wysitki
rzadoéw zmierzajace do poprawy sytuacji budzetowej przez
podniesienie stawek podatkowych oraz ograniczenie wydatkdw.
Sceptycyzm co do ozywienia gospodarczego wzmagaty jeszcze
obawy zwigzane z kryzysem na europejskich rynkach dtugu
publicznego oraz ryzykiem podwdjnego dna recesji.

Dwie wyraznie rézne fazy ozywienia znalazty tez swoje
odzwierciedlenie w notowaniach aktywow obarczonych
ryzykiem. Po silnym odbiciu na rynkach akcji w 2009 r., kiedy
wiele rozwinietych rynkéw zyskato na wartosci od 25% do
30%, do potowy 2010 r. ogromna wigkszoé¢ z nich odnotowata
korekty do poziomoéw sprzed roku. Wptyw na ochtodzenie
nastrojow miata publikacja niezbyt zachwycajacych danych
gospodarczych, ktére odwrécity uwage inwestoréw od
optymistycznych sygnatéw naptywajacych ze strony spétek

i ogtoszonych przez nie nadspodziewanie wysokich zyskoéw.
Wyjatkowa niestabilno$¢ na rynkach akcji zapanowata w
pierwszej potowie 2010 r. wraz z kolejna falg awersji do ryzyka
wywotang wspomnianymi wczesniej stabymi wynikami na
rynkach obligacji emitowanych przez peryferyjne kraje strefy
euro oraz zacie$nianiem polityki pienieznej przez wtadze

w Pekinie, co zrodzito obawy, ze tempo wzrostu chinskiej
gospodarki moze ulec zahamowaniu.

Réwniez na rynkach kredytowych nastapito w drugim pétroczu
2009 r. odbicie, cho¢ w centrum uwagi pozostawato ryzyko
zwigzane z dtugiem publicznym, a lek inwestoréw przed
mozliwym kryzysem ksztattowat sytuacje na peryferyjnych
rynkach europejskich, w szczegélnosci tzw. rynkach PIIGS
(Portugalia, Wtochy, Irlandia, Grecja i Hiszpania). Cena
amerykanskich papieréw skarbowych poszta w drugiej
potowie 2010 r. ostro w gére, podczas gdy rentownos¢
obligacji rzadowych gwattownie spadta, czego powodem byty
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obawy co do trwatosci ozywienia gospodarczego w Stanach
Zjednoczonych, wywotane publikacjg do$¢ ponurych danych
ekonomicznych.

Jak dotad w drugiej potowie 2010 r. podejmowane przez

Unie Europejska i Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF)
dziatania majace zapobiec kryzysowi finanséw publicznych

w Europie nieco ukoity nerwy inwestoréw. Pomogty réwniez
niezte dane z najwazniejszych gospodarek europejskich, w
tym dane moéwigce o wysokim poziomie eksportu z Niemiec

i Wtoch. Dlatego tez do wrzesnia 2010 r. sytuacja na rynkach
akcji ustabilizowata sie w poréwnaniu ze skrajnymi warunkami
panujacymi jeszcze w czerwcu, a wskaznik VIX, mierzacy
przewidywany poziom wahan rynku w okresie najblizszych

30 dni, uksztattowat sie na poziomie 20 kilku punktéow (spadek
0 15 punktéw w poréwnaniu z koncem czerwcal.

Wyniki Funduszy

Podane wyniki dotyczg gtownej klasy tytutdw uczestnictwa
poszczegdlnych Funduszy (klasy Al i zostaty obliczone w ich
walutach bazowych.

Wyniki Funduszy akcji

Najlepiej w omawianym okresie spisaty sie Fundusze BGF
Emerging Europe Fund oraz BGF World Gold Fund, z ktérych
kazdy w okresie 12 miesiecy do konca sierpnia osiggnat stope
zwrotu z inwestycji w ujeciu bezwzglednym na poziomie powyze]
30%. Korzystna dla Funduszu BGF World Gold byta rosnaca
nieche¢ inwestoréw do podejmowania ryzyka, ktéra napedzata
popyt na ztoto jako bezpieczng lokate kapitatu. Obawy zwigzane
z zadtuzeniem publicznym w niektérych krajach europejskich
wywindowaty cene ztotego kruszcu az o 5% w poréwnaniu

z poczatkiem miesigca. W okresie catego roku najlepsze wyniki
odnotowat jednak Fundusz BGF Emerging Europe Fund, ktéry
przyniost inwestorom stope zwrotu na poziomie 34,3%, dzieki
utrzymujacym sie atrakcyjnie niskim wycenom i silnej dynamice
zyskéw przedsiebiorstw z regionu.

Réwniez Fundusz BGF World Mining Fund utrzymat sie

w czotowcee najlepszych Funduszy BGF, osiggajac w
analizowanym okresie stope zwrotu rzedu 15%, a narastajgco
za okres dziesieciu lat - 504%. Wyrdzniajaca sie stope zwrotu
odnotowat w okresie 12 miesiecy rowniez Fundusz BGF Latin
America Fund (25,8%), dzieki przewazonej pozycji na rynku
brazylijskim, ktéra umozliwita mu czerpanie zysku z szybkiego
tempa wzrostu gospodarki tego kraju.

Z drugiej strony najgorsze wyniki odnotowat Fundusz BGF
New Energy Fund, ktéry w okresie do konca sierpnia ponidst
strate w wysokosci ponad 16%. Poniewaz podmioty z sektora
energetycznego w znacznym stopniu finansujg swdj rozwdj
kapitatem dtuznym, akcje spotek z tej branzy ucierpiaty na
skutek trudnosci z pozyskaniem finansowania w obecnym
nacechowanym awersjg do ryzyka i dos¢ duza ostroznoscia
otoczeniu.
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Nie najlepiej radzity sobie réwniez Fundusze inwestujace

w akcje spétek japonskich, ktére poniosty w analizowanym okresie
straty na poziomie miedzy 12% a nieco ponad 16%. Od czasu
pojawienia sie pierwszych oznak ozywienia gospodarczego
japonskie rynki akcji systematycznie notowaty wyniki gorsze

od swoich odpowiednikéw w innych krajach. Dodatkowo jen
japonski jest przez wielu inwestoréw uznawany za bezpieczng
lokate, co skutkuje umacnianiem sie waluty japonskiej, a to

z kolei ma negatywne skutki dla japonskich eksporteréw. Mimo
wszystko jest szansa, ze rynki japofskie w najblizszym czasie
pozytywnie nas zaskocza, bowiem wiele przestanek wskazuje
na to, ze duze przedsiebiorstwa produkcyjne z Kraju Kwitnace;
Wiéni zabraty sie z wieksza niz dotychczas determinacja

za redukowanie kosztéw, co moze sie okazac skutecznym
katalizatorem poprawy zyskéow.

Wyniki Funduszy mieszanych

Zdywersyfikowany Fundusz BGF Global Allocation Fund, ktory
posiada w swoim portfelu instrumenty o statym dochodzie,
akcje i érodki pieniezne, wypracowat w roku zakonczonym

31 sierpnia zadowalajaca stope zwrotu z inwestycji w ujeciu
bezwzglednym. Mimo ze przez caty ostatni rok jego wyniki
ksztattowaty sie nieco ponizej wynikow indeksu odniesienia,
narastajaco za okres dziesieciu lat stopa zwrotu z inwestycji
Funduszu przekroczyta 82%, a to juz jest wynikiem lepszym

od wyniku indeksu odniesienia o ponad 44%.*

Wyniki Funduszy instrumentéw o statym dochodzie
Bezwzgledne wyniki Funduszy instrumentéw o statym dochodzie
byty w analizowanym okresie na ogét bardzo dobre, pomimo
problemdw na rynkach dtugu publicznego peryferyjnych krajow
Europy. Korzystny wptyw na wyniki Funduszy miata wdrazana

w wielu panstwach polityka obnizania stop procentowych.

W szczegdlnosci, jak juz wspomniano wczeéniej, doskonate
(poréwnywalne nawet z inwestycjami w akcje) stopy zwrotu
wygenerowaty w omawianym okresie instrumenty kredytowe

o ratingu na poziomie inwestycyjnym. Wyniki Funduszu

BGF Asian Tiger Bond Fund $wiadcza o preznym rozwoju
gospodarczym regionu Azji i Pacyfiku. Fundusz odnotowat
blisko 20-procentowq stope zwrotu z inwestycji, co byto
wynikiem lepszym od wyniku jego indeksu odniesienia. Rynkom
papierow dtuznych emitowanych w krajach wschodzacych Azji

- ktére maja relatywnie zdrowe fundamenty - sprzyjaty obawy
inwestoréw zwigzane z kryzysem sektora finanséw publicznych
w peryferyjnych krajach Europy. Od rozpoczecia dziatalnosci
w lutym 1996 r. Fundusz wypracowat stope zwrotu z inwestycji
na poziomie 193%.*

Roéwniez Fundusz BGF Emerging Markets Bond Fund dobrze
sie spisywat w omawianym roku, na co wptyw miato wiele
sposrdd wymienionych wczesniej czynnikdw, w tym atrakcyjnie
niskie wyceny oraz silna dynamika zyskow przedsiebiorstw z
rynkow wschodzacych. Rynki wschodzace uporaty sie z recesja
szybciej od rynkéw rozwinietych, w zwigzku z czym inwestycje
Funduszu przyniosty stope zwrotu rzedu 18,9%, co w ujeciu
narastajacym za okres pieciu lat do 31 sierpnia dato wynik
powyzej 50%.*

4 BlackRock Global Funds (BGF)

Perspektywy

Podsumowujac - chociaz w ostatnim okresie ozywienie
gospodarcze nieco wytracito swéj poczatkowy impet, nie
przewidujemy podwaojnego dna recesji. Wobec niejednoznacznych
danych makroekonomicznych banki centralne w dalszym ciagu
realizujg polityke wspierania aktywnoéci gospodarczej, co
powinno znalez¢ swoje odzwierciedlenie w wyzszych zyskach
przedsiebiorstw za 2011 r. W efekcie na rynkach finansowych
powinien dominowac trend wzrostowy, ktéry moze sie jednak
charakteryzowac pewng labilnoscia. Kraje wschodzace
pozostang waznym zrédtem globalnej koniunktury gospodarczej,
chociaz zaciesnianie przez nie polityki fiskalnej moze sie okazac
przeszkoda w tym procesie. Ogdlnie rzecz biorgc, uwazamy

ze obecne ozywienie gospodarcze jest oparte na solidnych
podstawach, a przej$ciowe oznaki pogorszenia sytuacji to tylko
mato istotne korekty znacznie silniejszego trendu wzrostowego.
Tym niemnie] przez pozostatg cze$¢ roku waznym elementem
polityki inwestycyjnej pozostanie budowa zdywersyfikowanych
portfeli z naciskiem na jakos$¢ aktywow.

*Zrédto: dane wg stanu na koniec sierpnia 2010 r.; Zrédto: Morningstar; podstawa: cena WAN
z uwzglednieniem reinwestycji dywidend brutto, po odliczeniu kosztow.
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Faks: + 44 207 743 1143

Powiernik

The Bank of New York Mellon (International] Ltd.
Vertigo Building - Polaris, 2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luksemburg

Wielkie Ksiestwo Luksemburga

[adres obowigzujacy od 15 maja 2010 r]

Ksiegowy Funduszu

The Bank of New York Mellon (International] Ltd.
Vertigo Building - Polaris, 2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luksemburg

Wielkie Ksigstwo Luksemburga

[adres obowigqzujacy od 15 maja 2010 r]

Agent Transferowy i Agent Prowadzacy Rejestr
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Tréves, L-2633 Senningerberg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Biegty Rewident
PricewaterhouseCoopers S.a r.l.

400 Route d'Esch, L-1471 Luksemburg
Wielkie Ksigestwo Luksemburga

Doradcy Prawni

Linklaters LLP
35, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luksemburg
Wielkie Ksiestwo Luksemburga

Agent ds. Notowan

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6C, route de Treves, L-2633 Senningerberg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Agenci Ptatnosci
Lista Agentéw Ptatnosci znajduje sie na stronie 255.

Siedziba
Aerogolf Centre, 1A Hoehenhof, L-1736 Senningerberg
Wielkie Ksigstwo Luksemburga

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore odbyto sie 22 lutego 2010 r. pan Jean-Claude Wolter nie ubiegat sie o reelekcje.
W dniu16 sierpnia 2010 r. pan Donald Burke zrezygnowat z cztonkostwa w zarzadzie Spétki.

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.
Asia Pacific Equity Income Fund'!
taczna wartos¢ aktywow netto usb 26.588.248 - =
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A UsD 10,26 - -
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 10,17 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 10,44 = =
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C UsD 1021 - -
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w SGD SGD 10,12 - -
Asian Dragon Fund
taczna wartos¢ aktywow netto usb 605.236.043 474.614.880 435.724.999
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 247 21,48 23,29
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 15,39 12,83 1247
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 2127 18,85 20,65
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 20,78 18,47 20,28
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 24,95 2,73 22,36
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 23,48 20,71 22,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 2.1 19,50 2125
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 24,80 - -
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 15,39 - -
Asian Tiger Bond Fund
taczna wartos¢ aktywow netto usD 534.751.739 88.654.115 58.596.602
Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 11,99 1049 10,28
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 12,00 10,50 10,29
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A objetej hedgingiem w HKD HKD 10,79 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 29,35 24,61 2286
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 12,15 10,63 10,42
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 26,24 22,22 20,85
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 12,16 10,63 10,42
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 2572 2183 2093
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 28,20 2377 22,18
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q UsD 12,02 10,51 10,30
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 27,19 22,93 2141
China Fund
taczna wartosé aktywow netto usb 446.172.228 154.665.397 33.719.460
Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 11,50 10,23 9,19
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 10,99 9.95 9,20
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w HKD HKD 11,72 10,39 9.30
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 11,03 9.89 9,14
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP GBP 117 10,02 9,23
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 1,23 10,10 9,17
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 10,75 9.83 9,18
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w SGD SGD 10,79 9,77 9,13
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 11,16 10,06 9,17
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR - - 9,18
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w SGD SGD 10,74 9,74 9,12
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 11,58 - =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 10,90 9.92 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usD 11,56 - =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 11,52 - =
Continental European Flexible Fund
taczna wartos¢ aktywow netto EUR 283.160.576 122.467.154 81.436.239
Wartos¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 10,00 8,58 8,64
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 8,10 741 6,87
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 9,53 826 840
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 9,45 821 8,38
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 10,13 8,63 =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 9.75 841 8,51
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 10,00 = =
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 8,10 - -

' Nowy Fundusz; zob. Nota 1.

12

BlackRock Global Funds (BGF)



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

Emerging Europe Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 2.247.833.875 1.599.265.741 2.868.755.801

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A EUR 90,56 67,43 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 90,56 67,43 94,45
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 75,04 59,56 76,34
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 79,97 59,85 84,67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 78,02 58,82 83,44
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 94,37 69,73 96,69
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 85,44 63,94 90,02
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | EUR - - 94,65
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J EUR 98,99 72,28 99,14
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR 77,99 58,66 83,35
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 101,52 74,12 101,70
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 75,00 = =

Emerging Markets Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 477.612.438 164.060.461 143.927 644

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A usD 9,01 7,95 8,16
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A usD 9,31 821 843
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 12,44 10,46 10,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 12,39 10,52 -
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B usD 9,02 7,95 8,16
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD nmn 9,94 9,66
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C usD 9,01 7,95 8,16
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 11,95 9,84 9,58
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D UsD 12,67 10,59 10,12
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 1211 10,23 9.89
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q Usb 9,01 794 8,15
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 12,82 10,63 10,08
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 12,66 10,60 10,22

Emerging Markets Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 1.169.730.421 813.427.714 900.613.671

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 27,09 2391 2587
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 24,31 21,67 23,68
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 23,64 2112 23,15
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 28,02 24,54 2635
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 25,58 22,68 24,67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 23,36 2087 2287
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 2147 - -

Euro Bond Fund

taczna wartosé aktywow netto EUR 1.138.784.007 761.689.450 778.514.157

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A EUR 2131 - =
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A EUR 15,93 15,01 13,95
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A EUR 15,93 15,01 1396
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 2134 19,56 17,95
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B EUR 15,58 14,68 13,65
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 18,73 17,35 157
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C EUR 15,59 14,69 13,66
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 18,34 17,03 15,46
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 21,61 19,74 17,65
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy E EUR 20,15 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 20,15 18,56 16,73
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q EUR 15,55 14,65 13,62
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR 17,96 16,74 15,27
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 21,99 19,98 17,76

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat

na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

Euro Corporate Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 99.019.756 56.625.090 32.868.154

Warto$¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A EUR 11,27 1047 10,42
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A EUR 11,07 10,27 1021
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 12,31 mn 10,95
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B EUR 9,72 9,04 9,00
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR - 10,41 9,99
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 11,26 10,29 9,90
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 12,37 = =
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy E EUR 11,87 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 11,87 10,78 10,28
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 12,51 117 =

Euro Reserve Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 211.714.691 212.523.530 -

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 73,40 73,35 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 73,39 73,34 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 70,24 70,19 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 73,60 73,41 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 71,60 .72 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR - 73,04 -

Euro Short Duration Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 3.016.844.960 753.853.262 144.636.298

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A EUR 1156 11,39 1051
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A EUR 1157 161 10,55
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 14,08 13,65 12,22
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF CHF 10,02 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w USD usb 10,14 - -
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP GBP 10,08 - -
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B EUR 11,15 11,00 10,13
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 12,42 1217 11,00
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C EUR 10,90 10,75 991
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 12,18 11,96 10,84
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 14,21 13,73 12,24
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 13,38 13,04 11,73
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR - - 10,77
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | EUR 141 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 14,20 13,67 -

Euro-Markets Fund

taczna wartosé aktywow netto EUR 1.438.996.604 1.650.433.561 1.238.046.589

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A EUR 13,38 13,15 15,08
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 14,44 14,07 1587
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 12,77 12,57 14,31
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 12,57 12,40 14,17
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 14,95 14,46 16,19
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 13,68 13,40 15,19
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | EUR 14,57 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR 12,85 12,63 14,37
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 14,54 = =
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

European Enhanced Equity Yield Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 16.397.971 19.132.090 26.544.072

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A EUR 593 6,02 739
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w GBP GBP 5,93 6,02 739
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w USD usD 5,92 6,03 735
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 742 6,98 784
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w GBP GBP 746 6,99 787
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w USD usD 7,65 712 776
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B EUR 592 6,02 737
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B objetej hedgingiem w GBP GBP 592 6,02 738
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B objetej hedgingiem w USD usD 592 6,03 734
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 7,21 6,85 778
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w USD usD 743 6,99 7,70
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C EUR 592 6,02 737
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w GBP GBP 592 6,02 738
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w USD usD 592 6,03 734
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 716 6,83 776
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w GBP GBP - 6,83 778
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w USD usD 739 6,96 7,68
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 730 6,90 779

European Focus Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 509.097.346 123.062.352 38.129.177

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 13,14 11,84 12,42
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP - - 9,90
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR - 11,47 12,15
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 12,56 11,46 1217
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 1335 11,94 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 1291 11,70 12,33
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 13,18 = =

European Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 2.722.334.628 1.672.283.430 385.364.346

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A EUR 66,09 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 66,45 61,66 66,35
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 58,41 54,75 59,49
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 5734 53,88 58,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 68,80 63,37 67,67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 62,80 58,57 63,33
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | EUR 6737 61,89 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR 58,86 55,12 59,84
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 67,36 - -

European Growth Fund

taczna wartosé aktywow netto EUR 177.100.093 169.627.672 228.130.036

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 17,90 14,76 17,25
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 16,66 13,88 16,38
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 16,43 13,72 16,24
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 18,52 15,16 17,58
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 1739 14,41 16,93

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 .

European Small & MidCap Opportunities Fund®@

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 338.194.587 328.598.399 453.584.072

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 67,56 60,28 70,39
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 59,62 53,73 6337
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 58,77 53,10 62,78
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 68,95 61,06 70,77
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 63,88 57,28 67,22
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR 58,25 52,74 62,41

European Value Fund

taczna wartos¢ aktywow netto EUR 137.179.554 243.483.446 231.902.791

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A EUR 2197 28,82 32,77
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 32,9 313 36,72
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 24,70 2736 28,50
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR 27,9 2832 3171
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 26,97 21,79 31,20
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 3324 33,98 36,94
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 3140 211 3577
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR 28,66 2932 32,66
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 25,18 - -

Fixed Income Global Opportunities Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 80.066.829 59.289.370 172.970.917

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A UsD 9,57 870 9,14
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 718 6,54 7,00
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 14,00 12,73 13,51
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 11,18 9,91 9,67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 8,41 748 740
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN PLN 10,75 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 16,37 14,52 14,33
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP - - 557
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B UsD 9,57 871 913
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR - 6,58 7,04
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 10,80 9,68 9,94
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 8,18 735 734
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C UsD 9,52 8,65 912
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR - 6,50 697
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 10,69 9,60 9,49
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 8,54 756 7 bty
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 10,95 9,75 9,97
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 8,27 739 735

Flexible Multi-Asset Fund'?

taczna wartosé aktywow netto EUR 85.296.103 19.048.266 19.124.265

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A EUR 10,52 939 9,95
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w USD usD 25,45 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B EUR - 846 9,06
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C EUR 9,96 9,00 9,66
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w USD usD 22,05 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D EUR 10,57 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E EUR 9,94 891 9,50
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w USD usD 24,04 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q EUR - 8,16 8,77
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X EUR 10,54 = =

12/ Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

Global Allocation Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 13.254.920.256 12.507.733.870 18.299.447.637

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 37,50 36,02 -
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 25,25 24,56 26,91
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 37,69 36,04 38,07
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w AUD AUD 9,90 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF CHF 9,00 871 94k
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 26,55 25,72 27,98
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w GBP GBP 20,51 19,68 21,27
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN PLN 9.91 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 9,25 8,88 9,63
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 33,09 31,96 34,10
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 23,32 22,81 25,07
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 3241 3138 33,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 22,85 22,41 24,69
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 38,49 36,53 38,32
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 2112 26,07 2816
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 36,15 34,74 36,90
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 26,53 25,82 28,24
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J usD 39,77 3739 38,83
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 34,44 33,10 35,13
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 39,51 3714 38,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w AUD AUD 9,90 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 21,717 26,40 28,24

Global Corporate Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 613.951.713 391.004.200 40.652.075

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 8,388 8,30 9,15
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 1032 9,18 947
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 10,24 914 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 10,39 9,20 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 10,30 917 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 10,16 9,09 9,43
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 10,12 9,09 9,50
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 10,45 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 10,39 919 -
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP GBP 8,76 8,14 -

Global Dynamic Equity Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 818.387.890 552.816.795 707.468.949

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 1059 9,81 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 10,58 10,21 11,78
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 761 746 8,99
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 10,12 9,86 11,49
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 10,01 9,78 11,42
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 735 730 891
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 10,76 10,30 11,79
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 10,35 10,03 11,63
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 759 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 15,34 14,87 17,24
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 11,22 10,63 12,05

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

Global Enhanced Equity Yield Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 232.162.354 252.679.565 417.300.051

Warto$¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A UsD 599 637 837
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 4,61 491 6,49
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 8 44 8,22 9,77
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 5,90 585 732
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 7,26 712 8,79
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B UsD 598 6,36 835
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 8,12 7,99 9,59
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C UsD 598 6,36 835
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 8,04 7,93 9,54
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR - - 723
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 8,57 8,29 =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD - 811 9,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 5,80 579 727

Global Equity Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 271.083.503 230.217.10 187.335.357

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A usD 539 528 6,43
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 540 530 644
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 346 322 3,52
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 515 511 6,28
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 509 5,06 623
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 550 534 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 5,28 521 6,37
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 518 512 6,29
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 5,44 - -

Global Government Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 670.616.686 411.686.996 499.574.308

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 1832 17,29 16,81
dywidendowy tytut uczestnictwa (D] klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 17,64 16,70 16,21
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 1834 17,32 16,80
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 17,49 16,56 16,06
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 2337 21,68 20,54
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 2215 2061 19,51
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 17,7 16,72 16,24
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 17,08 16,17 157
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 2051 19,22 18,40
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 19,42 18,25 17,45
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 17,51 16,53 16,06
dywidendowy tytut uczestnictwa (D] klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 17,05 16,14 15,68
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C UsD 1832 17,30 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 2011 18,89 18,13
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 19,08 17,98 17,23
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 2242 2077 19,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 22,15 20,65 19,67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 20,90 19,55 18,60
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q UsD 17,65 16,67 16,20
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q objetej hedgingiem w EUR EUR 16,98 16,09 15,63
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 19,69 18,56 17,86
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q objetej hedgingiem w EUR EUR 18,64 17,62 16,94
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 23,56 - -
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

Global High Yield Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 599.538.519 287.394.990 257.115.994

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 721 6,54 749
dywidendowy tytut uczestnictwa (D] klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 5,27 4,82 5,63
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 7,24 6,57 751
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 5,22 4,78 5,58
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 15,13 12,79 13,40
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 11,01 9,39 10,04
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 745 6,76 7,74
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 543 498 581
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 13,56 11,58 12,26
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR - 8,50 9,18
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 739 671 7,69
dywidendowy tytut uczestnictwa (D] klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 5,40 494 5,77
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 5,25 481 5,65
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 14,60 12,51 13,23
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 9.77 8 44 9,12
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 15,24 12,81 13,91
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 11,06 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w GBP GBP 11,32 9,54 10,05
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 10,42 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 14,31 12,16 12,80
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 10,42 893 9,59
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usD - - 1342
dywidendowy tytut uczestnictwa (D] klasy Q objetej hedgingiem w EUR EUR 5,26 4,80 5,60
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 13,03 17 11,87
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q objetej hedgingiem w EUR EUR 9.48 8,20 8,89
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 11,70 9,84 10,38

Global Inflation Linked Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 164.926.684 54.564.997 -

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A usb 11,04 10,28 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 11,25 10,40 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 11,08 10,29 -
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C usD 1097 10,27 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 1097 10,28 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 11,29 10,40 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 11,12 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 11,02 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 11,34 10,62 -

Global Opportunities Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 109.996.580 98.449.057 134.285.684

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 28,78 28,84 33,07
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 2547 25,78 29.85
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 25,04 2541 2991
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 29,00 28,95 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 2724 2744 31,62
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 24,92 25,28 2936

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.
Global SmallCap Fund
taczna wartos¢ aktywow netto usb 311.759.295 214.952.540 213.734.759
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 50,94 48,97 58,71
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 44,96 4399 53,28
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 44,14 43,30 52,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 51,35 49,38 58,77
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 48,59 47,32 57,02
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 46,74 45,51 54,83
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w GBP GBP 9.76 - -
India Fund
taczna wartos¢ aktywow netto usb 761.350.221 640.860.506 887.388.403
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 24,84 19,31 20,22
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 16,21 11,96 11,14
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 23,36 18,35 19,41
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 23,06 18,16 19.25
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 25,49 19,68 20,46
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 24,31 19,00 19,99
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 26,14 19,96 20,54
Japan Fund
taczna wartos¢ aktywow netto JPY 3.322.991.183 4.034.320.235 8.792.974.775
Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A JPY 1.164 1.376 1.924
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 914 10,96 13,76
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B JPY 1.026 1.225 1.730
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C JPY 1.013 1212 1.716
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D JPY 1216 1.426 1971
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E JPY 1.103 1.309 1.839
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q JPY 1.034 1.233 1.739
Japan Small & MidCap Opportunities Fund
taczna wartos¢ aktywow netto JPY 12.466.459.111 18.549.389.964 23.795.477.305
Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A JPY 2.786 3173 3.595
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 1914 22,06 26,24
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 21,36 2099 18,07
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B JPY 2457 2.826 3.235
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C JPY 2.408 2.778 3.187
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D JPY 2.843 3.214 3.605
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E JPY 2,629 3.009 3.427
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q JPY 2.391 2.764 3177
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 21,46 - -
Japan Value Fund
taczna wartos¢ aktywow netto JPY 15.352.260.972 20.262.924.153 58.304.757.718
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A JPY 685 824 1.106
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 457 561 797
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 526 545 556
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B JPY 650 789 1.070
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C JPY 640 779 1.059
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D JPY 702 837 1114
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E JPY 670 809 1.091
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 450 5,54 791
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X JPY 690 - -
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 5,24 - -
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

Latin American Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 6.740.241.536 4.887.550.621 5.398.460.100

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 84,37 67,26 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 84,72 6732 7913
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN PLN 10,72 - -
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 53,94 40,78 42,73
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 73,20 58,75 69,76
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 72,38 58,24 6932
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 87,17 68,75 80,21
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 81,36 64,97 76,76
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J usD 92,19 7181 82,72
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 76,97 6131 72,25
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 86,05 = =
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 54,24 = =

Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 2.298.680.977 1.153.587.310 2.107.667.953

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A usD 25,27 - -
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A usD 6,21 6,39 7,05
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A usD 6,25 b4 712
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 25,56 2512 26,30
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 931 9.27 9,87
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN PLN 987 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 9 44 931 991
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B usD 6,21 6,39 7,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 24,67 24,48 25,89
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C usD 6,20 6,39 7,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 244 24,32 25,78
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy D usD 25,85 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 25,92 25,34 26,39
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 25,11 24,80 26,09
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 928 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usb 25,58 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR EUR 936 - -
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q usb 6,20 6,38 7,04
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 24,72 24,43 25,71
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy X usD 6,21 6,39 7,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 6,89 6,69 -

New Energy Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 2.691.079.548 3.711.254.163 6.340.507.977

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 7,06 849 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 7,05 8,48 13,74
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 4,59 524 756
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 6,46 784 12,85
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 6,32 7,70 12,64
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 731 8,73 14,04
tytut uczestnictwa klasy D, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 4,64 525 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 6,73 8,14 13,26
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usb - 859 13,79
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 6,27 7,64 12,54
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 751 8,85 14,07

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.
Pacific Equity Fund
taczna wartos¢ aktywow netto usD 160.010.864 195.732.153 189.363.195
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 23,29 23,29 25,34
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 20,57 20,77 22,83
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 20,30 20,56 22,65
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 24,05 23,87 25,79
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 22,38 22,49 24,60
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 2118 21,32 23,35
Swiss Small & MidCap Opportunities Fund'?
taczna wartos¢ aktywow netto CHF 227.545.072 129.381.658 64.238.442
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A CHF 165,55 145,18 153,47
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D CHF 168,13 146,35 153,95
United Kingdom Fund
taczna wartos¢ aktywow netto GBP 387.307.727 246.905.379 191.829.227
Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A GBP 55,18 50,21 55,66
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 51,07 46,84 5283
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B GBP 4857 4,64 49,97
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C GBP 47,96 44,18 49,59
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D GBP 56,34 50,88 55,99
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E GBP 5214 47,68 53,12
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q GBP 48,89 44,89 50,23
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X GBP 55,92 - -
US Basic Value Fund
taczna wartos¢ aktywow netto usb 1.837.909.082 1.482.990.871 1.165.591.190
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 39,28 38,98 46,61
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 39,47 39,19 46,69
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 2841 28,70 35,78
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 2547 23,99 25,55
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 33,13 33,23 39,98
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 2376 24,23 30,52
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 3251 32,69 39,43
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 2785 28,48 30,10
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 40,72 40,14 47 46
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 37,83 37,75 45,20
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 25,40 25,78 32,31
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usD 39,59 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 34,49 34,41 41,20
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 42,16 - -
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 2558 - -
US Dollar Core Bond Fund
taczna wartosc aktywow netto USsD 376.359.743 279.822.873 214.288.197
Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 16,48 15,32 15,69
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A usb 16,49 15,32 15,74
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 2578 2316 22,67
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 15,57 14,47 14,83
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B UsD 233 20,26 20,03
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 15,51 14,42 14,78
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 2186 19,88 19,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 24,61 2221 2186
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q UsD 15,52 14,42 14,78
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 22,78 20,62 20,35
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X UsD 27,28 24,26 23,51

12/ Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

US Dollar High Yield Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 1.301.791.885 767.424.483 602.822.792

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 537 4,82 5,40
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 542 4,86 5.4k
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 20,36 17,01 1747
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 137,82 116,02 121,45
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 542 4,86 544
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 18,29 15,43 16,00
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 538 483 541
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 17,73 15,00 15,99
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 19,95 16,41 16,94
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q UsD 536 4,81 539
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 19,83 16,59 17,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 20,97 17,29 17,91

US Dollar Reserve Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 286.342.721 265.187.968 1.180.421.979

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 150,84 150,91 155,95
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR - - 75,83
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w GBP GBP 189,05 188,98 194,56
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 150,93 151,01 156,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR - - 7582
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w GBP GBP 188,74 188,66 194,23
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 150,14 150,22 155,23
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR - - 72,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w GBP GBP 189,05 188,97 194,55
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD - - 156,32
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR - - 76,03
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E UsD 14743 147,88 153,20
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w GBP GBP 184,21 184,60 190,52
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD - 150,33 155,61
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q objetej hedgingiem w EUR EUR - - 75,64

US Dollar Short Duration Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 145.131.526 91.265.009 97.864.493

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 8,68 842 888
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 8,67 842 888
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 11,69 10,98 1091
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 8,69 843 888
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 10,81 10,25 10,29
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 8,68 842 889
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 10,60 10,08 10,14
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 11,16 10,53 10,52
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 12,15 1132 11,16

US Flexible Equity Fund

taczna wartosé aktywow netto usb 1.765.803.734 2.186.372.847 3.663877.314

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 938 9,61 =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 13,06 1319 16,60
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 9.35 9,60 12,68
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 847 8,12 9,09
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 12,02 12,26 15,58
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR EUR 8,63 8,95 11,94
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 1,77 12,04 15,33
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 7.98 829 11,09
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 13,52 13,55 16,92
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 9,67 9.85 1292
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 12,60 12,79 16,17
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 8,70 898 1192
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 12,08 12,31 15,63
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 1393 13,83 17,09
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 8,53 - -

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 .

US Government Mortgage Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 202.757.455 185.439.804 55.824.932

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 9.96 9,54 9,08
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 9,97 9,54 9,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 16,15 15,02 13,73
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR - 10,19 9,29
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 10,50 10,06 9,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 15,15 14,23 13,14
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 10,51 10,07 9,58
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C UsD 9.86 9,44 897
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 14,83 13,97 1293
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 16,19 15,04 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 15,43 14,43 13,26
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q UsD 10,48 10,04 9,55
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 15,31 14,37 13,28

US Growth Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 191.853.190 220.201.351 212.958.680

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 7,70 740 9,55
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 6,96 6,76 8,81
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 6,80 6,62 8,65
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 785 749 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 740 7.15 9,27
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 7,25 7,00 9,08
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 780 - -

US Small & MidCap Opportunities Fund?

taczna wartos¢ aktywow netto usD 389.261.866 184.768.911 120.874.187

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 99,98 93,10 110,37
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 88,11 82,88 99,25
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 86,58 81,64 98,00
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 101,97 94,26 110,85
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 94,45 88,40 105,31
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 86,24 8132 97,61
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 101,35 - -

World Agriculture Fund!"

taczna wartosé aktywow netto usb 56.646.439 - =

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 9.96 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 10,08 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 9.96 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w HKD HKD 10,09 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 10,04 - -
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP GBP 948 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 10,01 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 10,05 = =

World Bond Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 434.877.583 206.529.736 144.956.187

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A usD 50,78 48,14 46,19
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A usD 50,65 48,01 46,05
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 61,15 56,69 52,83
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 161,16 149,92 139,59
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B usD 51,79 49,09 47,10
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C usD 51,36 48,69 46,7
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 62,00 57,23 53,10
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 59,28 55,24 51,74
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 62,73 57,58 53,12
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w CHF CHF 11,72 10,81 10,08

" Nowy Fundusz; zob. Nota 1.
12l Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.
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/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

World Energy Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 3.661.724.381 3.339.664.792 4.301.819.161

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 20,03 20,05 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 20,07 20,08 2739
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 6,29 6,44 9,28
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 6,12 6,18 8,82
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 12,96 12,30 14,92
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 18,24 18,43 2539
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 17,85 18,08 24,98
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 6,08 6,30 9,19
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 20,77 20,62 2191
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 6,39 6,49 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 19,15 19,25 26,40
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 6,20 6,38 9,24
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usD 2018 = =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR EUR 6,37 6,45 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 17,85 18,08 24,98
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 22,24 2181 2916
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 6,36 - -
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 14,43 = =

World Financials Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 228.653.441 236.234.313 247.574.290

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A UsD 14,35 15,46 19.72
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 13,10 14,26 18,37
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C UsD 12,92 14,10 18,21
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 14,67 15,70 19.86
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E UsD 13,78 14,93 1914
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q UsD 13,82 14,97 1917

World Gold Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 7.497.540.443 5.605.878.168 6.090.571.946

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD 55,36 41,52 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 55,36 41,91 40,75
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF CHF 10,87 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 10,02 7 b4 8,01
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 10,52 798 8,16
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 4886 37,01 36,69
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 48,02 36,47 36,24
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 9,65 745 792
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 5727 42,63 41,53
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 10,23 774 8,06
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 52,30 39,42 38,88
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 987 756 798
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usb 55,71 42,01 40,82
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR EUR 10,13 7 b4 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 4858 36,80 36,48
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usb 60,49 [y 42,77

World Healthscience Fund

taczna wartosé aktywow netto usb 409.395.386 308.775.370 247.198.807

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 1373 13,68 14,90
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 12,62 12,1 1398
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 1231 12,42 13,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 14,03 13,88 15,01
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 131 13,14 14,38
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 12,19 12,33 13,61
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 1392 = =

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta



/estawienie wartosci aktywdw netto za okres trzech lat

na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.

World Income Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 513.589.032 319.900.117 383.746.585

Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A UsD 1,17 10,73 10,46
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A UsD 121 10,77 10,47
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 13,46 12,50 11,69
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B UsD 121 10,76 10,50
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 12,82 12,03 1137
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C UsD 121 10,77 10,50
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 12,67 11,92 11,29
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD 13,58 12,56 11,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD 13,09 12,23 11,49
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy J UsD 11,39 10,94 10,58
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy X UsD 10,52 10,10 -
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy X objetej hedgingiem w AUD AUD 10,84 10,11 -
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy X objetej hedgingiem w EUR EUR 10,02 - -

World Mining Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usb 13.440.680.594 9.878.476.861 12.493.475.100

Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A usD 6187 53,43 -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD 6187 53,43 78,28
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF CHF 10,45 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR 614 546 8,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN PLN 948 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD SGD 6,36 5,56 8,67
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP 39,08 3215 42,04
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD 54,81 4781 70,75
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD 53,86 4710 69,88
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR 593 534 8,62
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 64,03 54,88 79,80
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR EUR 6,25 552 873
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 58,59 50,86 74,89
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR 6,06 541 8,67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | usb 62,13 - -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR EUR 6,27 552 8,70
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J usD 64,51 54,61 78,41
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD 54,58 47,61 70,46
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X usD 68,45 57,94 83,20

World Technology Fund

taczna wartos¢ aktywow netto usD 124.259.066 83.398.789 98.345.148

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb 1043 9,84 10,90
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb 9,46 9,02 10,09
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb 931 8,89 9,98
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usb 10,54 9,87 10,86
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb 10,05 9,53 10,61
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb 9,91 9.39 10,43

Strategic Allocation Fund (US Dollar)®

taczna wartosé aktywow netto usb - 41.633.407 42.678.329

Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD - 2341 24,90
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD - 20,79 2234
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD - 20,53 22,13
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD - 2222 2376
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD - 20,24 2186

1) Fundusz zostat potaczony z innym, zob. Nota 1.
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/estawienie wartosci aktywdow netto
na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

za okres trzech lat

Waluta 31 sierpnia 2010 1. 31 sierpnia 2009 r. 31 sierpnia 2008 r.
US Focused Value Fund®
taczna wartos¢ aktywow netto usb - 165.945.794 299.751.032
Wartoé¢ aktywoéw netto przypadajaca na:
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A UsD - 30,52 36,30
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usD - 30,43 36,29
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR EUR - 22,51 2818
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii GBP - 18,69 19,87
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usD - 27,45 33,07
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usD - 26,95 32,55
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR EUR - 19,31 24,57
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D usD - 30,77 36,40
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usD - 29,43 35,27
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR EUR - 22,77 2877
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usD - 2847 34,13
US SmallCap Value Fund®?®
Laczna wartos¢ aktywow netto usb - 35.414.313 87.430.391
Warto$¢ aktywow netto przypadajaca na:
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A usb - 2037 28,47
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B usb - 1849 26,11
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C usb - 18,19 2575
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E usb - 19,66 27,62
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q usb - 19,17 26,93
13 Fundusz zostat potaczony z innym, zob. Nota 1.
Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta 27



Rachunek zyskow i strat oraz zmian stanu aktywdow netto
za okres od 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2010 .

BlackRock Asia Pacific Asian
Global Equity Asian Tiger
Funds Income Dragon Bond
Nazwa Funduszu Nota tacznie Fund'") Fund Fund
Us$* Us$ Us$ Us$
Stan aktywow netto na poczatek roku 64.606.369.090 - 474.614.880 88.654.115
Przychody
Odsetki bankowe 1.180.406 220 4152 1.896
Odsetki od obligacji 663.354.701 - - 7.760.746
Odsetki z tytutu transakeji zamiany 5.400.360 - - 141.013
Odsetki z tytutu depozytéw rynku pienieznego 190.302 - - -
Dywidendy 1.044.012.307 1.198.199 11.437.482 -
Pozyczanie papieréw wartosciowych 21.978.395 - 8.537 -
taczne przychody 2(b) 1.736.116.471 1.198.419 11.450.171 7.903.655
Koszty
Odsetki bankowe 1.122.632 2916 8.276 1133
Odsetki z tytutu transakcji zamiany 6.511.820 - - -
Optaty administracyjne 5 174.366.775 68.544 1.168.915 227.821
Prowizje Powiernika i optaty depozytowe 6 35.721.359 52.629 341.340 30.409
Optaty dystrybucyjne b 99.953.209 160.401 974.476 407.881
Opodatkowanie 7 40.768.453 17.269 255.197 81.657
Prowizje za zarzadzanie 4 1.147.915.098 411.266 6.081.153 1.483.231
po potraceniu dofinansowania optaty administracyjnej/ prowizji za zarzadzanie g (6.806.375) - - -
taczne koszty 1.499.552.971 713.025 8.829.357 2.232.132
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci inwestycyjnej 236.563.500 485.394 2.620.814 5.671.523
Zrealizowany zysk /[strata) netto:
Inwestycje 2(a) 3.006.782.067 879.555 73.433.515 2.656.518
Otwarte kontrakty futures 2(c) (40.467.634) - - (70.074)
Opcje 2(c) 30.041.572 = = (693.747)
Transakcje zamiany 2l 16.717.597 - - (73.521)
Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) (676.860.500) 143.853 (14.581) (208.671)
Waluty obce z tytutu innych transakcji 133.728.319 (773) (597.029) (37.754)
Zrealizowany zysk /[strata) netto za rok obrotowy 2.469.941.421 1.022.635 72.821.905 1.572.751
Zmiana netto niezrealizowanego zwiekszenia/(zmniejszenia) wartosci z tytutu:
Inwestycje 2(a) 3.821.861.756 [568.580) (10.730.060) 16.839.889
Otwarte kontrakty futures 2l (46.291.777) - - 32.067
Opcje 2(c) 2.052.408 - - 273.935
Transakcje zamiany 2(c) (19.511.887) - - 73.521
Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) (299.496.972) (12.179) - (1.303.418)
Waluty obce z tytutu innych transakcji 1.086.774 (732) (10.710) 90.386
Zmiana netto niezrealizowanego zysku /(straty) za rok obrotowy 3.459.700.302 (581.491) (10.740.770) 16.006.180
Zwiekszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 6.166.205.223 926.538 64.701.949 23.250.454
Zmiana wartosci kapitatu zaktadowego
Wptywy netto z emisji tytutéw uczestnictwa 67.835.977.786 40.240.737 515.816.405 658.364.963
Ptatnosci netto z tytutu odkupienia tytutéw uczestnictwa (54.535.153.338) (14.332.131) (446.527.809) (239.830.345)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku zmian wartosci
kapitatu zaktadowego 13.100.824.448 25.908.606 69.288.596 418.534.618
Wyptacone dywidendy 14 (114.183.506) (246.896) (3.369.382) (2.293.114)
Korekta z tytutu przeliczen walutowych (864.395.103) - - -
Stan aktywow netto na koniec roku 82.894.820.152 26.588.248 605.236.043 528.146.073

1 Nowy Fundusz; zob. Nota 1.

* aczny bilans otwarcia zostat ustalony z wykorzystaniem srednich kurséw wymiany za okres
(zob. Nota 2(e]). Te same aktywa netto po przeliczeniu wedtug $rednich kurséw wymiany za
rok zakonczony 31 sierpnia 2009 r. miaty warto$¢ 65 262 891 373 USD.
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Continental Emerging Euro Euro Short

European Emerging Markets Emerging Euro Corporate Euro Duration

China Flexible Europe Bond Markets Bond Bond Reserve Bond

Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund

Us$ € € Us$ US$ € € € €

154.665.397 122.447.154 1.599.265.741 164.060.461 813.427.714 761.689.450 56.625.090 212.523.530 753.853.262

2.522 8.637 73.951 2.155 21.708 26191 5322 2.445 215.848

- - - 21.309.692 - 34.214.830 2.973.667 1.199.159 51.283.560

- - - 55.319 - 819.591 41.295 - 316.761

- - - - - - - 42.569 -

7.620.602 3.358.119 39.191.761 - 20.454.730 - - - -

- 262.349 1.137.985 - 34.509 - - - -

7.623.124 3.629.105 40.403.697 21.367.166 20.510.947 35.058.612 3.020.284 1.266.173 51.816.169

7.367 3.156 17.990 1.757 57.594 21.979 1.090 8.394 15.360

- - - 667.780 - 586.755 25.933 - 939.540

807.996 466.412 5.109.428 384.145 2.644.412 1.401.235 100.670 152.369 1.516.723

169.407 111.708 4.717.874 82.800 1.853.625 171.408 26.997 36.902 361.779

939.043 101.283 1.202.966 688.262 1.091.355 489.017 150.700 89.597 6.365.796

177.889 100.740 1.099.056 142.259 563.180 482.046 33.816 19.909 1.128.272

4.742.353 2.573.617 35.953.118 2.751.220 15.294.248 6.463.773 635.479 895.533 13.531.589

- - (1.091.221) = - = (38.589) (28.718) (1.948.908)

6.844.055 3.356.916 47.009.211 4.718.223 21.504.414 9.616.213 936.096 1.173.986 21.910.151

779.069 272.189 (6.605.514) 16.648.943 (993.467) 25.442.399 2.084.188 70.187 29.906.018

26.326.482 29.603.422 475.284.284 14.160.247 127.042.687 22.167.158 1.645.894 (80.289) 15.566.141

= (105.877) 884.860 370.403 = 1.446.378) 316.851 - (10.681.448)

= - (8) [647.490) - (465.507) (34.071) = (859.252)

= = = (4.991.134) = (2.850.245) 13.254 - 5.843.851

(6.100.169) (193.057) (665.741) (15.487.558) 290.866 (2.791.703) (537.729) = (26.491.976)

1.790.630 153.162 836.491 1.356.784 (926.098) 44.408 8.205 = (972.084)

22.016.943 29.457.650 476.339.886 (5.238.748) 126.407.455 14.657.733 1.412.604 (80.289) (17.594.768)

(7.299.890) 6.743.605) 90.143.288 28.773.294 [19.019.101) 46.230.283 3.623.901 91.970 58.112.641

= = (993.430) 157.985 = (1.523.169) 186.687 = (11.542.232)

= = = (109.106) = (466.737) (41.871) = (1.288.013)

- - - 2.403.979 - 61.013 (44.178) = (8.984.346)

[2.965.756) = (1.186.789) (5.858.707) = (2.247.679) (26.507) = 722.746

[3.447) (12.013) 231.500 148.528 (6.076) 290.890 9.659 - 572.946

(10.269.093) (6.755.618) 88.194.569 25.515.973 (19.025.177) 42.344,601 3.707.691 91.970 37.593.742

12.526.919 22.974.221 557.928.941 36.926.168 106.388.811 82.444.733 7.204.283 81.868 49.904.992

604.267.697 279.415.663 1.823.016.910 562.130.892 1.113.517.671 1.060.040.398 127.868.267 120.439.356 3.819.930.000

(325.285.264) [141.215.689) (1.732.295.21¢6) (283.622.258) (863.603.775) (764.480.679) (92.647.623) [121.330.263) (1.606.087.087)

278.982.433 138.199.974 90.721.694 278.508.634 249.913.896 295.559.719 35.220.644 (890.907) 2.213.842.913

(2.521) (460.773) (82.501) (1.882.825) = (909.895) (30.261) = (756.207)

446.172.228 283.160.576 2.247.833.875 477.612.438 1.169.730.421 1.138.784.007 99.019.756 211.714.691 3.016.844.960

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat oraz zmian stanu aktywdow netto
za okres od 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2010 r. c.d.

European
Euro- Enhanced European
Markets Equity Yield Focus European
Nazwa Funduszu Nota Fund Fund Fund Fund
€ € € €
Stan aktywow netto na poczatek roku 1.650.433.561 19.132.090 123.042.352 1.672.283.430
Przychody
Odsetki bankowe 7.329 2.799 5.582 47.490
Odsetki od obligacji - - - -
Odsetki z tytutu transakcji zamiany - - - -
Odsetki z tytutu depozytéw rynku pienieznego 12.456 - 4.808 36.412
Dywidendy 40.669.815 543.733 6.866.008 53.626.085
Pozyczanie papieréw wartosciowych 3.923.119 10.141 516.393 3.805.404
taczne przychody 2(b) 44.612.719 556.673 7.392.791 57.515.391
Koszty
Odsetki bankowe 34.558 409 2928 43.849
Odsetki z tytutu transakcji zamiany = = = =
Optaty administracyjne 5 4.233.694 43.090 900.421 5.992.710
Prowizje Powiernika i optaty depozytowe 6 468.748 22.289 112.138 434.306
Optaty dystrybucyjne b 537.389 62.785 75.859 766.672
Opodatkowanie 7 871.820 8.698 203.016 1.314.471
Prowizje za zarzadzanie 4 23.611.239 258.787 5.779.978 31.699.437
po potraceniu dofinansowania optaty administracyjnej/ prowizji za zarzadzanie 5 = (11.619) = =
taczne koszty 29.757.448 384.439 7.074.340 40.251.445
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14.855.271 172.234 318.451 17.263.946
Zrealizowany zysk /[strata) netto:
Inwestycje 2(a) 159.549.389 (520.420) 10.170.168 222.685.135
Otwarte kontrakty futures 2(c) - 303.838 - -
Opcje 2(c) - 11.823 - -
Transakcje zamiany 2l = = = =
Otwarte walutowe transakcje forward 2c) 386.705 208.266 931.141) 1.373.391
Waluty obce z tytutu innych transakcji (712.487) 340.716 530.305 (2.855.964)
Zrealizowany zysk /[strata) netto za rok obrotowy 159.223.607 344.223 9.769.332 221.202.562
Zmiana netto niezrealizowanego zwigkszenia/(zmniejszenia) wartosci z tytutu:
Inwestycje 2(a (136.566.656) 1.115.806 13.935.289 (89.824.869)
Otwarte kontrakty futures 2l = (190.622) = =
Opcje 2(c) = 164.684 - -
Transakcje zamiany 2(c) - - = =
Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) - 162.877 - 30.825
Waluty obce z tytutu innych transakeji (315) 22.907 (93.451) (375.883)
Zmiana netto niezrealizowanego zysku /(straty) za rok obrotowy (136.566.971) 1.275.652 13.841.838 (90.169.927)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 37.511.907 1.792.109 23.929.621 148.296.581
Zmiana wartosci kapitatu zaktadowego
Wptywy netto z emisji tytutéw uczestnictwa 1.276.424.849 2.813.645 598.255.405 2.420.658.888
Ptatnosci netto z tytutu odkupienia tytutéw uczestnictwa (1.525.351.043) [6.447.205) (236.130.032) (1518.897.911)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku zmian wartosci
kapitatu zaktadowego (248.926.194) (3.633.560) 362.125.373 901.760.977
Wyptacone dywidendy 14 (22.670) (892.668) = (6.360)
Korekta z tytutu przeliczer walutowych = = = =
Stan aktywow netto na koniec roku 1.438.996.604 16.397.971 509.097.346 2.722.334.628

12l Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.
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Global

European Fixed Income Global Global Enhanced

European Small & MidCap European Global Flexible Global Corporate Dynamic Equity
Growth Opportunities Value Opportunities Multi-Asset Allocation Bond Equity Yield
Fund Fund®? Fund Fund Fund®? Fund Fund Fund Fund

€ € € Us$ € Us$ Us$ US$ Us$
169.627.672 328.598.399 243.483.446 59.289.370 19.048.266 12.507.733.870 391.004.200 552.816.795 252.679.565
1.136 7.970 4.712 96 11.839 71.447 2.619 611 22.603

- - - 2.405.705 £438.266 160.767.546 29.529.644 1.092.467 -

- - - - 746 386.646 14.229 12.620 -

1.390 38.876 4274 - 826 - - - -
3.345.498 6.728.132 5.360.863 - 308.117 137.672.019 - 10.717.712 6.757.368
176.010 244452 283.162 - - 1.077.084 - 37.761 187.571
3.524.034 7.019.430 5.653.011 2.405.801 759.794 299.974.742 29.546.492 11.861.171 6.967.542
7.366 4704 1.815 11135 9.313 274.053 391 47.876 10.609

- - - 17.118 18.690 - 1.101.518 - -

415.831 871.075 514.697 96.181 88.380 27.356.123 268.515 1.715.960 636.018
82.946 268.914 59.817 15.934 58.547 4.382.900 63.004 367.045 39.838
170.752 182.112 498.937 285.714 57.252 44.560.451 33.173 1.732.095 573.004
86.779 179.863 102.846 31.734 22.807 7.326.648 87.375 381.307 131.620
2.263.762 5.253.584 2.713.838 639.680 616.818 201.084.460 506.240 9.835.240 3.748.048
- (21.816) - - (72.481) = (17.321) - -
3.027.436 6.738.436 3.891.950 1.097.496 799.326 284.962.635 2.042.895 14.079.523 5.139.137
496.598 280.994 1.761.061 1.308.305 (39.532) 15.012.107 27.503.597 (2.218.352) 1.828.405
27.761.830 57.533.097 20.227.697 3.309.190 2.124.651 273.636.141 15.259.121 3.434.398 7.725.8%
- = - (1.865.196) (469.876) (18.826.732) (1.625.354) 3.804.070 2.703.750

= = = (23.707) 350.348 28.242.738 - 2.291.239 761.070

- - - 1.220.854 21.970 12.053.778 (2.471.391) 443.564 -

298.061 928.844 (545.732) (186.060) [2.713.692) (412.664.722) 3.117.241 [2.500.515) (2.597.534)
[355.173) 351.298 291.410 174.941 304.917 99.236.147 8.361.118 (840.001) 1.232.574
27.704.718 58.813.239 19.973.375 2.630.022 (381.682) (18.324.650) 22.640.735 6.632.755 9.825.754
3.086.760 (20.027.418) (29.865.492) 3.978.758 1.935.963 234.530.746 984.637 5.229.976 (6.650.513)
= = = (158.367) (302.183) (17.658.462) 1.192.504 (6.199.323) (1.111.153)

- - - 15.840 41.288 2.674.464 - (54.820) 1.323.491

- - - [702.570) (33.493) 2.230.889 (659.388) 263.557 -

- 117.842 = (1.113.629) 700.664 (159.384.633) (12.676.152) [198.586) (1.260.842)

(7.013) 32.102 9.912 (65.426) 989 384.981 [676.997) 6.391 (103.822)
3.079.747 (19.877.474) (29.855.580) 1.954.606 2.343.228 62.777.985 (11.835.396) (952.805) (7.802.839)
31.281.063 39.216.759 (8.121.144) 5.892.933 1.922.014 59.465.442 38.308.936 3.461.598 3.851.320
155.820.752 133.498.378 121.546.716 58.051.359 104.666.223 5.041.550.424 344.172.675 546.219.725 100.281.378
(179.629.394) (163.118.949) (219.635.532) (42.779.053) [40.340.400) (4.353.434.703) (139.624.903) (284.110.228) (112.234.487)
(23.808.642) (29.620.571) (98.088.816) 15.272.306 64.325.823 688.115.721 204.547.772 262.109.497 (11.953.109)
= = (93.932) (387.780) - (394.777) (19.909.195) - (12.415.422)
177.100.093 338.194.587 137.179.554 80.066.829 85.296.103 13.254.920.256 613.951.713 818.387.890 232.162.354

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat oraz zmian stanu aktywdow netto
za okres od 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Global
Global Global Inflation
Global Government High Yield Linked
Equity Bond Bond Bond
Nazwa Funduszu Nota Fund Fund Fund Fund
Us$ Us$ Us$ Us$
Stan aktywow netto na poczatek roku 230.217.710 411.686.996 287.394.990 54.564.997
Przychody
Odsetki bankowe 272 7.296 6.956 398
Odsetki od obligacji = 13.742.732 34.399.387 2.015.753
Odsetki z tytutu transakcji zamiany - 64.815 526.178 -
Odsetki z tytutu depozytéw rynku pienieznego - - - -
Dywidendy 4.370.913 - - -
Pozyczanie papieréw wartosciowych 79.413 - - -
taczne przychody 2(b) 4.450.598 13.814.843 34.932.521 2.016.151
Koszty
Odsetki bankowe 2.301 40.598 4133 7.103
Odsetki z tytutu transakcji zamiany - 587.511 13.816 31.503
Optaty administracyjne 5 628.810 686.265 511.894 136.840
Prowizje Powiernika i optaty depozytowe 6 370.937 79.820 66.537 24.089
Optaty dystrybucyjne 4 134,867 707.832 32291 305.909
Opodatkowanie 7 137.734 246.676 179.089 49.865
Prowizje za zarzadzanie 4 3.704.474 3.786.086 3.802.767 689.804
po potraceniu dofinansowania optaty administracyjnej/ prowizji za zarzadzanie 5 = (228.084) (148.449) -
taczne koszty 4979123 5.906.704 4.752.708 1.245.113
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci inwestycyjnej (528.525) 7.908.139 30.179.813 771.038
Zrealizowany zysk /[strata) netto:
Inwestycje 2(a) 16.718.462 5.348.906 7.122.655 (614.632)
Otwarte kontrakty futures 2(c) - (1.947.365) (8.781) 624098
Opcje 2(c) = [237.615) - 12.738
Transakcje zamiany 2l = (722.863) (387.778) 487.855
Otwarte walutowe transakcje forward 2c) 908.966 (2.600.644]) (11.557.740) 292928
Waluty obce z tytutu innych transakcji (421.470) 3.229.905 5.187.435 615.646
Zrealizowany zysk /[strata) netto za rok obrotowy 17.205.958 3.070.324 355.791 1.418.633
Zmiana netto niezrealizowanego zwigkszenia/(zmniejszenia) wartosci z tytutu:
Inwestycje 2(a) (19.468.877) 18.951.349 6.244.770 2.693.110
Otwarte kontrakty futures 2l = (532.517) - (18.853)
Opcje 2c) - 47.772 - -
Transakcje zamiany 2(c) = (86.674) [1.136.956) (456.812)
Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) (128.273) [17.672.904) (13.338.915) (4.667.160)
Waluty obce z tytutu innych transakeji (615) (107.897) (123.020) (17.388)
Zmiana netto niezrealizowanego zysku /(straty) za rok obrotowy (19.597.765) 599.129 (8.354.121) (2.467.103)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej (2.920.332) 11.577.592 22.181.483 (277.432)
Zmiana wartosci kapitatu zaktadowego
Wptywy netto z emisji tytutéw uczestnictwa 316.560.143 666.609.009 777.021.122 153.082.624
Ptatnosci netto z tytutu odkupienia tytutéw uczestnictwa (272.774.018) (418.811.336) [474.712.401) (42.378.887)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku zmian wartosci
kapitatu zaktadowego 43.786.125 247.797.673 302.308.721 110.703.737
Wyptacone dywidendy 14 - [445.575) 6.782.729) (64.618)
Korekta z tytutu przeliczer walutowych = = = =
Stan aktywow netto na koniec roku 271.083.503 670.616.686 605.102.465 164.926.684
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Japan

Local Emerging

Global Global Small & MidCap Japan Latin Markets Short New
Opportunities SmallCap India Japan Opportunities Value American Duration Bond Energy
Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund
Us$ us$ Us$ ¥ ¥ ¥ Us$ US$ Us$
98.449.057 214.952.540 640.860.506 4.034.320.235 18.549.389.964 20.262.924.153 4.887.550.621 1.153.587.310 3.711.254.163
784 3223 - 20 46 847 65.614 197.903 11.192
- - - - - - 160.825 100.525.486 -
- - - - - - - 1.298.742 -
1.961.265 4.298.876 8.425.509 59.130.841 279.154.992 373.777.218 171.263.078 - 36.161.059
18.347 60.007 - - 971.352 86.917 30.254 - 2.7114.207
1.980.396 4.362.106 8.425.509 59.130.861 280.126.390 373.864.982 171.519.771 102.022.131 38.886.458
310 2.223 2.898 2.792 5.649 147.499 123.498 82.455 7.100
- - - - - - - 470.208 -
291.616 743.489 2.424.188 8.872.014 42.381.698 48.766.690 16.289.511 2.203.381 8.142.265
108.236 191.254 1.077.541 3.435.033 8.455.382 4.350.433 9.426.049 1.201.751 596.301
106.998 463.810 1.109.386 7.021.175 18.254.625 27.657.930 2.848.776 3.953.443 2.789.484
61.443 160.648 369.615 1.791.288 8.040.359 9.796.366 3.501.731 753.540 1.728.464
1.733.502 4.185.247 10.601.156 52.355.190 253.488.662 270.395.305 112.461.263 12.699.528 56.195.676
- - - - [1.564.748) = = = =
2.302.105 5.746.671 15.584.784 73.477.492 329.061.627 361.114.223 144.650.828 21.364.306 69.459.290
(321.709) (1.384.565) (7.159.275) (14.346.631) (48.935.237) 12.750.759 26.868.943 80.657.825 (30.572.832)
10.197.533 9.103.233 47.835.082 (172.732.414) 756.489.414 (1.990.411.669) 625.604.012 [6.345.432) (394.995.123)
- - (37.281) = - = - [1.367.600) -
77.373 - - - - - 1.000.760 (5.533.808) =
- - - - - - - 723.152 -
[18.641) (665.383) (359) (9.244.606) (37.552.281) (61.092.983) 91.277 [46.468.080) 432.460
209.984 (351.800) (20.299) 246.206 20.756.865 (73.112) (8.514.631) 5.255.559 (941.829)
10.466.249 8.086.050 47.777.143 (181.730.814) 739.693.998 (2.051.577.764) 618.181.418 (53.736.209) (395.504.492)
(12.366.394) (9.612.732) 132.517.253 (435.812.705) [2.762.807.072) (1.792.772.717) 660.439.641 (28.195.748) (164.824.803)
- - - - - - - 595.649 -
16.570 - - - - - 1.303.240 (382.130) =
- - - - - - - [4511.192) -
172.264 (1.022.761) - 2.028.134 21.355.144 (23.731.194) (37.033) 683.938 -
372 22.242 3.739 (197) 3.203.083 (748) 196.881 819.641 7.061
(12.177.188) (10.613.251) 132.520.992 (433.784.768) (2.738.248.845) (1.816.504.659) 661.902.729 (30.989.842) (164.817.742)
(2.032.648) (3.911.766) 173.138.860 (629.862.213) (2.047.490.084) (3.855.331.664) 1.306.953.090 (4.068.226) (590.895.066)
91.348.732 246.744.653 675.697.770 3517.114.716 19.639.062.806 23.079.138.138 5.648.373.656 2.108.998.574 979.862.985
(77.768.561) (146.026.132) (728.346.915) (3.598.581.555) [23.664.370.166) (24.105.615.941) (5.101.042.947) (927.526.464) (1.409.142.534)
13.580.171 100.718.521 (52.649.145) (81.466.839) (4.025.307.360) (1.026.477.803) 547.330.709 1.181.472.110 (429.279.549)
- - - - (10.133.409) (28.853.714) (1.592.884) (32.310.217) =
109.996.580 311.759.295 761.350.221 3.322.991.183 12.466.459.111 15.352.260.972 6.740.241.536 2.298.680.977 2.691.079.548

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat oraz zmian stanu aktywdow netto
za okres od 1 wrzesnia 2009 r. do 31

sierpnia 2010 r. c.d.

Swiss
Pacific Small & MidCap United
Equity Opportunities Kingdom
Nazwa Funduszu Nota Fund Fund? Fund
Us$ CHF £

Stan aktywow netto na poczatek roku 195.732.153 129.361.658 246.905.379
Przychody
Odsetki bankowe 1.386 - 5.481
Odsetki od obligacji - - -
Odsetki z tytutu transakcji zamiany - - -
Odsetki z tytutu depozytéw rynku pienieznego - - -
Dywidendy 4.214.405 2.173.649 7.426122
Pozyczanie papieréw wartosciowych 4112 105.836 -
taczne przychody 2(b) 4.219.903 2.279.485 7.629.603
Koszty
Odsetki bankowe 4.748 28 3.678
Odsetki z tytutu transakcji zamiany = = =
Optaty administracyjne B 469.360 435.331 692.902
Prowizje Powiernika i optaty depozytowe 6 82.991 92.377 31.39%
Optaty dystrybucyjne 4 467.050 - 66.631
Opodatkowanie 7 95.904 92.881 149.027
Prowizje za zarzadzanie 4 2.417.548 2.261.537 3.683.219
po potraceniu dofinansowania optaty administracyjnej/ prowizji za zarzadzanie 5 - - -
taczne koszty 3.537.601 2.882.154 4.626.851
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci inwestycyjnej 682.302 (602.669) 2.802.752
Zrealizowany zysk /[strata) netto:

Inwestycje 2(a) 25.669.536 23.373.019 3.189.441

Otwarte kontrakty futures 2(c) - - (171.460)

Opcje 2(c) - - -

Transakcje zamiany 2l = = =

Otwarte walutowe transakcje forward 2c) 469.493 - 10.409

Waluty obce z tytutu innych transakcji [154.905) (7.596) 4,681
Zrealizowany zysk /[strata) netto za rok obrotowy 25.984.124 23.365.423 3.033.071
Zmiana netto niezrealizowanego zwigkszenia/(zmniejszenia) wartosci z tytutu:

Inwestycje 2(a) (24.461.789) (5.637.153) 13.210.846

Otwarte kontrakty futures 2l - - (221.610)

Opcje 2c) = - -

Transakcje zamiany 2(c) - = =

Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) (668.014) - -

Waluty obce z tytutu innych transakeji (10.055) - 3.393
Zmiana netto niezrealizowanego zysku /(straty) za rok obrotowy (25.139.858) (5.637.153) 12.992.629
Zwiekszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej 1.526.568 17.125.601 18.828.452
Zmiana wartosci kapitatu zaktadowego
Wptywy netto z emisji tytutéw uczestnictwa 105.430.211 162.460.197 279.624.632
Ptatnosci netto z tytutu odkupienia tytutéw uczestnictwa [142.678.068) (81.402.384) (157.339.419)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku zmian wartosci
kapitatu zaktadowego (37.247.857) 81.057.813 122.285.213
Wyptacone dywidendy 14 - - (711.317)
Korekta z tytutu przeliczer walutowych = = =
Stan aktywow netto na koniec roku 160.010.864 227.545.072 387.307.727

12l Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.
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Us US Dollar US Dollar US Dollar us Us us

Basic Core High Yield US Dollar Short Duration Flexible Government us Small & MidCap

Value Bond Bond Reserve Bond Equity Mortgage Growth Opportunities

Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund Fund

us$ Us$ US$ Us$ US$ Us$ Us$ Us$ Us$

1.482.990.871 279.822.873 767.424.483 265.187.968 91.265.009 2.186.372.847 185.439.804 220.201.351 184.768.911

9.908 21.998 8.667 89 1.507 13.947 9.845 729 43

- 14.591.411 84.889.819 1.012.303 4.509.385 - 7.228.027 - -

- 751.927 287.089 - 1.310 - 202.242 - -

33.491.354 - 426.461 - - 24.909.126 - 1.464.340 2.697.840

16.069 - - - - 492.109 - 7.027 -

33.517.331 15.365.336 85.612.036 1.012.392 4.512.202 25.415.182 7.440.114 1.472.096 2.697.883

21.710 28.106 5.767 245 2.602 31.340 12.074 2.233 873

- 387.149 23.408 - 29.228 - 17 - -

4.870.730 484.482 1.388.839 210147 84.373 5.106.946 284.865 506.305 797.169

198.421 103.216 115.483 26.339 19.250 212.735 78.722 57.808 100.422

1.338.651 1.305.477 414,034 122.811 504.196 1.683.015 883.829 348.614 251.725

1.047.625 162.074 480.595 27.985 56.247 1.063.389 94.879 89.258 176.155

28.014.831 2.863.714 11.208.607 1.261.277 828.082 27.911.537 1.714.723 2.703.080 4.470.604

- (155.999) (960.170) (505.481) (82.807) = (164.102) = =

35.491.968 5.178.219 12.676.563 1.143.323 1.461.171 36.008.962 2.905.007 3.707.298 5.796.948

(1.974.637) 10.187.117 72.935.473 (130.931) 3.071.031 (10.593.780) 4.535.107 (2.235.202) (3.099.065)

71.983.751 10.251.233 (5.313.747) (321.011) (5.072.895) 231.473.595 7.266.886 13.669.009 32.243.354

= [1.261.847) (9.122) - 710.404 - (1.245.076) = (622)

- (102.878) = = (25.709) = = - 1.719

- 5.463.292 366.706 - 181.216 - 618.771 - -

(13.707.783) 735.796 (24.622.352) (1.440.876) 587.123 (28.195.924) 6.438 - 6.804

1.553.791 (7.338] 4.938.102 130.730 (55.511) 5.504.335 5.548 [10.340) 91.785

59.829.759 15.078.258 (24.640.413) (1.631.157) (3.675.372) 208.782.006 6.652.567 13.658.669 32.343.040

(96.054.375) 12.594.518 78.052.089 193.169 7.431.338 (209.828.711) 2.050.703 [1.571.702) (19.831.135)

= (172.450) = = (378.573) = (81.894) = (255.020)

= (223.944) = - 2.210 - (12.266) = =

= (3.456.215) (414.711) - [141.368) = (817.846) = =

(5.009.155) 42.790 (16.607.420) (167.023) (25.452) (11.374.370) (1.259) = =

(69) (12.356) (137.003) 181 (10.690) (40.933) (10.548) = =

(101.063.599) 8.772.343 60.892.955 26.327 6.877.465 (221.244.014) 1.126.890 (1.571.702) (20.086.155)

(43.208.477) 34.037.718 109.188.015 (1.735.761) 6.273.124 (23.055.788) 12.314.564 9.851.765 9.157.820

1.712.368.065 609.856.301 1.241.109.832 672.768.572 165.844.258 963.389.906 304.295.335 171.817.381 434.705.864

(1.312.747.244) (543.991.784) (811.689.504) (649.878.058) (117.815.424) (1.360.436.035) (297.169.298) [210.017.307) (239.370.729)

399.620.821 65.864.517 429.420.328 22.890.514 48.028.834 (397.046.129) 7.126.037 (38.199.926) 195.335.135

(1.494.133) (3.365.365) (4.240.941) = (435.441) (467.196) (2.122.950) = =

1.837.909.082 376.359.743 1.301.791.885 286.342.721 145.131.526 1.765.803.734 202.757.455 191.853.190 389.261.866

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat oraz zmian stanu aktywdow netto
za okres od 1 wrzesnia 2009 r. do 31 sierpnia 2010 r. c.d.

World World World
Agriculture Bond Energy
Nazwa Funduszu Nota Fund"" Fund Fund
Us$ Us$ Us$
Stan aktywow netto na poczatek roku - 206.529.736 3.339.664.792
Przychody
Odsetki bankowe 42 8.501 8.335
Odsetki od obligacji - 8.932.467 1.377.687
Odsetki z tytutu transakcji zamiany - 25.832 -
Odsetki z tytutu depozytéw rynku pienieznego - - -
Dywidendy 359.753 - 52.113.002
Pozyczanie papieréw wartosciowych - - 2.261.373
taczne przychody 2(b) 359.795 8.966.800 55.760.397
Koszty
Odsetki bankowe 72 14774 10.039
Odsetki z tytutu transakcji zamiany - 307.596 -
Optaty administracyjne B 63.935 249.950 9.087.562
Prowizje Powiernika i optaty depozytowe 6 60.517 56.140 736.029
Optaty dystrybucyjne 4 115.305 100.344 2.036.332
Opodatkowanie 7 16.304 80.014 1.932.530
Prowizje za zarzadzanie 4 447.544 1.079.472 62.427.512
po potraceniu dofinansowania optaty administracyjnej/ prowizji za zarzadzanie 5 (17.764) = =
taczne koszty 685.913 1.888.290 76.230.004
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci inwestycyjnej (326.118) 7.078.510 (20.469.607)
Zrealizowany zysk /[strata) netto:
Inwestycje 2(a) (1.919.085) 2.786.161 (198.321.596)
Otwarte kontrakty futures 2(c) - [1.695.648) -
Opcje 2c) = (139.965) =
Transakcje zamiany 2l = (363.064) =
Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) 26.776 7.648.829 (25.506.117)
Waluty obce z tytutu innych transakcji 26.936 (479.533) 1.607.531
Zrealizowany zysk /[strata) netto za rok obrotowy (1.865.373) 7.756.780 (222.220.182)
Zmiana netto niezrealizowanego zwigkszenia/(zmniejszenia) wartosci z tytutu:
Inwestycje 2(a) 1.039.143 8.827.692 173.722.504
Otwarte kontrakty futures 2l = (316.530) =
Opcje 2c) - 29.537 -
Transakcje zamiany 2(c) = (15.927) -
Otwarte walutowe transakcje forward 2(c) [125.580) 3.011.747 (8.803.459)
Waluty obce z tytutu innych transakcji 184 (101.660] 113.811
Zmiana netto niezrealizowanego zysku /(straty) za rok obrotowy 913.747 11.434.859 165.032.856
Zwiekszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku dziatalnosci operacyjnej (1.277.744) 26.270.149 (77.656.933)
Zmiana wartosci kapitatu zaktadowego
Wptywy netto z emisji tytutéw uczestnictwa 65.533.008 419.647.431 2.222.008.168
Ptatnosci netto z tytutu odkupienia tytutéw uczestnictwa 7.608.825) (217.438.051) (1.822.274.354)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) wartosci aktywow netto w wyniku zmian wartosci
kapitatu zaktadowego 57.924.183 202.209.380 399.733.814
Wyptacone dywidendy 14 - (131.682) (17.292)
Korekta z tytutu przeliczer walutowych = = =
Stan aktywow netto na koniec roku 56.646.439 434.877.583 3.661.724.381

1 Nowy Fundusz; zob. Nota 1.
B8} Fundusz zostat potaczony z innym, zob. Nota 1.
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Strategic us us

World World World World World World Allocation Focused SmallCap
Financials Gold Healthscience Income Mining Technology Fund Value Value
Fund Fund Fund Fund Fund Fund (US Dollar)® Fund® Fund®

us$ Us$ US$ Us$ US$ Us$ Us$ US$ Us$
236.234.313 5.605.878.168 308.775.370 319.900.117 9.878.476.861 83.398.789 41.633.407 165.945.794 35.414.313
608 19.430 586 678 70.539 1.662 2.100 4.325 -

1.516 937.594 - 20.213.083 24.567.600 - 317.748 - -

- - - 50.115 - = (940) = =

- - - - - - Al - -

5.050.987 62.904.813 2.390.733 100 193.555.960 1.077.911 151.966 266.510 37.154
160.853 72.962 9.212 - 668.896 8.153 - - -
5.213.964 63.934.799 2.400.531 20.263.976 218.862.995 1.087.726 470.915 270.835 37.154
911 14.531 379 7.105 16.427 3.541 5.161 4459 -

= - - 749.371 - - 14.999 - -

629.154 17.008.126 996.649 346.100 32.041.253 294,446 56.626 39.877 7.999
80.756 1.397.959 59.733 93.563 1.987.898 28.622 38.592 3.639 5.772
480.735 2.931.510 317.022 840.093 6.111.598 329.582 32.007 17.397 10.079
133.420 3.530.770 220.133 95.526 6.857.710 64.442 14.710 5.389 1.804
3.783.496 116.439.111 5.598.224 1.261.049 222.726.161 1.593.958 422.593 236.737 45.436
[32.942) = (27.020) (78.004) = (6.711) (46.672) = =
5.075.530 141.322.007 7.165.120 3.314.803 269.741.047 2.307.880 538.016 307.498 71.090
138.434 (77.387.208) 4.764.589) 16.949.173 (50.878.052) (1.220.154) (67.101) (36.663) (33.936)
(6.311.830) 334.356.166 9.858.071 (1.322.284) 178.224.071 11.988.646 5.808.444 10.556.530 (2.195.993)

= = = (4.189.603) = - 781.564 - -

- - - 1.531.702 4.841.240 - 24.978 - -

- - - 110.179 - = (11.386) = =

[396.464) (36.464.043) (3.059) 22.373.017 (39.122.690) (629.728) 462.055 457.891 -
[201.796) 6.331.071 (4.913) 999.671 1.878.423 224,089 (44.723) [104.675) (238)
(6.910.090) 304.223.194 9.850.099 19.502.682 145.821.044 11.583.007 7.020.932 10.909.746 (2.196.231)

(15.521.060) 1.645.099.325 (17.078.937) 9.136.044 1.577.156.127 (7.962.867) (2.457.658) (5.313.655) 2.034.751
= = = (1.357.593) = = (384.759) = =

= = = (42.981) (761.964) = 89.667 - -

= = = (2.313) = - 11.386 - -

S [15.645.059) = (6.511.151) [14.587.705) 81.219 92.272 (91.515) =

(8.117) (18.929) = (135.022) (56.962) 3.908 (10.849) (43) =

(15.529.177) 1.629.435.337 (17.078.937) 1.086.984 1.561.749.496 (7.877.740) (2.659.941) (5.405.213) 2.034.751
(22.300.833) 1.856.271.323 (11.993.427) 37.538.839 1.656.692.488 2.485.113 4.293.890 5.467.870 (195.416)
221.212.797 5.579.898.275 549.455.284 412.762.808 13.084.691.877 134.250.789 20.564.425 3.050.707 2.463.042
[206.492.836) (5.544.507.323) (436.841.841) (242.857.804) [11.179.042.225) (95.875.625) (66.491.722) [174.464.371) (37.681.939)
14.719.961 35.390.952 112.613.443 169.905.004 1.905.649.652 38.375.164 (45.927.297) (171.413.664) (35.218.897)
= = = (13.754.928) (138.407) = = = =
228.653.441 7.497.540.443 409.395.386 513.589.032 13.440.680.594 124.259.066 - - -

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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/estawienie zmian stanu wyemitowanych tytutéw uczestnictwa
na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Wyemitowane t.u. Wyemitowane t.u.
na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku
Asia Pacific Equity Income Fund!"
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A = 643.908 (203.102) 440.806
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w SGD = 259.938 (68.558) 191.380
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A = 1.205.158 (490.238) 714.920
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C - 1.858.280 (645.672) 1.212.608
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w SGD - 105.965 - 105.965
Asian Dragon Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 6.809.681 4.665.543 (4.588.659) 6.886.565
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 8.501.905 393.091 (8.842.782) 52.214
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.126.722 248087 (366.797) 1.008.012
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.264.745 390.247 (437.985) 1.217.007
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.266.735 3.157.540 (1.337.492) 4.086.783
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.848.904 1.941.573 (2.181.994) 1.608.483
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 978.940 1 (95.888) 883.003
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 706.770 (33.261) 673.509
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 9.881.981 (903.847) 8.978.134
Asian Tiger Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 310.782 802.320 [147.037) 966.065
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 1.061.620 16.809.466 (4.220.820) 13.650.266
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A objetej hedgingiem w HKD - 51.949.213 (8.160.368) 43.788.845
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.104.940 11.058.775 (6.390.136) 6.773.579
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 353.400 193.986 (75.186) 472.200
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 106.859 110.336 (52.003) 165.192
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 321.085 1.769.499 (81.094) 2.009.490
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 83.967 903.314 (52.697) 934.584
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 132.188 1.533.644 (491.806) 1.174.026
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 649.362 4.846 (58.654) 595.354
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 47.632 - (9.100) 38532
China Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 5.902.316 32.749.625 [19.627.852) 19.024.089
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 903.354 4.594.919 (2.685.200) 2.813.067
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w HKD 9.647.286 27.890.424 [15.357.814) 22.179.898
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 172.851 567.538 (356.760) 383.629
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP 16.001 29179 (13.313) 31.867
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.570.439 805.399 (569.877) 1.805.961
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 1.644 40.767 (36.205) 6.206
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w SGD 13.000 - - 13.000
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 3.077.363 3.720.992 (2.757.458) 4.040.897
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w SGD 65.097 7.453 (32.377) 40.173
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D = 3.127.182 (1.320.651) 1.806.531
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 1.387.648 2.130.035 (1.364.487) 2.153.196
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 1.732.458 - 1.732.458
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 1.237.958 - 1.237.958
Continental European Flexible Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 7.531.023 13.287.608 (7.308.709) 13.509.922
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 5.344.299 915.770 (2.288.003) 3.972.066
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 13.560 1.858 (4.000) 11418
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 18.931 651.882 (13.511) 657.302
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.303.582 6.206.748 (2.964.373) 4.545.957
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 163.522 3.391.210 (2.015.090) 1.539.642
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X = 867.764 = 867.764
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 3.483.731 [102.710) 3.381.021

1 Nowy Fundusz; zob. Nota 1.
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/estawienie zmian stanu wyemitowanych tytutow uczestnictwa

na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku

Emerging Europe Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 221 1.653 (1.174) 700
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 20.979.968 19.232.085 (18.317.334) 21.894.719
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 37.613 233.168 229.394) 41.387
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 206.111 37.376 (60.165) 183.322
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 295.231 185.733 (177.431) 303.533
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 317.565 342.200 (274.265) 385.500
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.912.103 1.200.897 (1.312.901) 1.800.099
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J 101.771 54.254 67.832) 88.193
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 8.746 - (3.587) 5159
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 50 194.163 (93.646) 100.567
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 148.673 - 148.673
Emerging Markets Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 1.447121 394431 (326.051) 1.515.501
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 299.371 1.264.520 (406.729) 1.157.162
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.375.886 25.436.344 [18.744.516) 8.067.714
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 890.181 2.867.754 (538.902) 3.219.033
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 1.160.143 250.791 (185.076) 1.225.858
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 259.285 123.799 [115.643) 267.441
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 602.163 299.543 [168.408) 733.298
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 382.487 1.090.305 (341.572) 1.131.220
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 233129 2.262.228 (1.017.837) 1.477.520
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 987.707 10.919.302 (1.996.687) 9.910.322
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 1.530.945 18.900 (265.053) 1.284.792
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 2.208.617 1.677.036 (118.374) 3.767.219
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR 3.550.688 1.280.000 (510.000) 4.320.688
Emerging Markets Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 28.934.857 29.646.766 [27.403.994) 31.177.629
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 687.618 295.224 (261.097) 721.745
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 991.377 1.785.548 (907.099) 1.869.826
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.755.063 2.390.769 (954.835) 3.190.997
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.876.970 £4.953.840 (1.952.325) 4.878.485
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 12.638 - (10 12.628
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 2.439.317 (664.121) 1.775.196
Euro Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A - 194.280 - 194.280
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 322.069 731.727 (128.851) 924.945
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 439.196 2.666.133 (1.285.456) 1.819.873
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 30.079.505 33.570.931 (28.366.665) 35.283.771
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 260.816 3.605 (57.535) 206.886
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 112.836 457 (37.151) 76.142
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 142.351 51.440 (94.832) 98.959
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 149.269 620.418 [172.610) 597.077
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 5.380.782 8.707.442 (3.794.780) 10.293 4é4
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy E - 45.762 (1.070) 44,692
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 2.269.813 6.680.485 (4.328.878) 4.621.420
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 44,628 25 (459) 44194
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 93.657 - (12.934) 80.723
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 43.443 78.895 (16.086) 106.252
Euro Corporate Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 66.943 47.547 (36.457) 78.033
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 11.862 54.096 (34.332) 31.626
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.673.218 5.764.145 (5.606.781) 2.830.582
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 10474 1.500 (10.474) 1.500
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 9.367 = 9.367) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 14.731 313178 (53.259) 274.650
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D - 877.922 (8.115) 869.807
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy E - 4927 - 4927
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.509.074 3.784.481 (2.183.476) 3.110.079
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 849.442 132.687 (14.800) 967.329

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
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Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku

Euro Reserve Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.153.510 134.288 (220.664) 2.067.134
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 36.638 15.930 (32.061) 20.507
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 95.529 101.718 [160.559) 36.688
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 15.323 292.321 - 307.644
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 612.817 1.126.975 (1.275.265) 464.527
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 1.435 = (1.435) =
Euro Short Duration Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 242,434 632.997 [143.661) 731.770
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 95.688 335.144 (88.563) 342.269
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 11.657.170 72.788.898 (27.518.673) 56.927.395
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF - 155.222 - 155.222
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w USD - 67.574 - 67.574
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP - 4.028.725 (58.239) 3.970.486
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 60.067 2373 (7.893) 54.547
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 506.910 95.751 419.696) 182.965
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 167.246 51.316 (85.177) 133.385
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 3.636.379 27.785.680 [11.208.426) 20.213.633
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 9.864.365 50.977.416 [20.968.612) 39.873.169
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 23.985.969 113.301.735 48.797.086) 88.490.618
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 1.123.982 - 1.123.982
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 6.622.517 12.478.799 (9.535.846) 9.565.470
Euro-Markets Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A] klasy A 79.700 235.977 (118.824] 196.853
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 91.994.281 59.615.311 76.312.984) 75.296.608
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 200.367 - (28.128) 172.239
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 379.455 659.004 753.686) 284.773
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 19.419.017 13.025.325 (17.219.999) 15.224.343
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 4.888.249 7.806.423 (7.867.137) 4.827.535
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 2.556.381 (56.184) 2.500.197
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 11.723 - (13.871) 97.852
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 1.356.460 (545.889) 810.571
European Enhanced Equity Yield Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A 1.037.201 186.906 [162.896) 1.061.211
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w GBP 34.610 7.690 (25.000) 17.300
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w USD 336.691 14.603 [125.001) 226.093
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 669.083 149.787 (308.886) 509.984
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w GBP 17.990 - (10.000) 7.990
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w USD 17.439 20.115 (12.439) 25115
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B 213.872 2.000 (61.779) 154.093
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B objetej hedgingiem w GBP 36.042 - - 36.042
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B objetej hedgingiem w USD 349.395 - (176.243) 173.152
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 87.410 3.833 (3.833) 87.410
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w USD 48.500 2.505 - 51.005
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C 136.572 - - 136.572
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w GBP 12.000 - (2.000) 10.000
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w USD 60.608 = = 60.608
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 137.982 20.854 (64.847) 93.989
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w GBP 10.000 - (10.000) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w USD 40.440 7912 (31.546) 16.806
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 15.234 11.248 (14.224) 12.258
European Focus Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 6.774.052 33.756.223 [13.085.924) 27.444.351
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 8.349 - (8.349) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 123.032 58.711 (15.238) 166.505
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 3.264.686 10.082.350 (4.894.634) 8.452.402
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 199.627 1.893.750 (575.765) 1.517.612
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 1.058.846 - 1.058.846
European Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A] klasy A = 24.239 (5.875) 18.364
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 21.417.322 20472117 (15.203.649) 26.685.790
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 95.265 78.772 [62.662) 111.375
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 173.818 518.673 (317.225) 375.266
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 4.344.620 11.916.390 (6.462.103) 9.818.707
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 590.373 1.628.819 (771.845) 1.447 347
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | 362.867 438.360 - 801.227
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 85.590 - (22.882) 42708
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 1.423.867 (847) 1.423.020
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Wyemitowane t.u. Wyemitowane t.u.
na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku
European Growth Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 7.979.342 7.070.362 (7.914.455) 7.135.249
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 229.961 9.885 (46.585) 193.261
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 287.738 37.853 (105.364) 220227
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.183.925 1.109.904 (2.196.326) 1.097.503
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 806.635 999.339 (527.025) 1.278.949
European Small & MidCap Opportunities Fund®?
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 5.041.129 1.534.100 (1.974.302) 4.600.927
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 29.788 1.055 (5.807) 25.036
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 36.281 10.597 (21.737) 25141
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 48.736 203.701 [134.095) 118.342
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 193.735 140.840 [175.107) 159.468
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 134791 - (31.075) 103.716
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 135,527 (135.527) -
European Value Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 7.462 13.887 (13.839) 7510
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.695.162 2.061.724 (2.412.806) 2.334.080
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 2.084.215 786.218 (2.854.451) 15.982
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 253975 33.499 (49.843) 237.631
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 285.661 73105 (87.922) 270.844
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.075.620 299.686 (1.098.892) 276.414
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 140.779 69.351 (89.982) 120.148
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 1.140.228 2 (222.217) 918.013
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 308.718 (66.248) 242.470
Fixed Income Global Opportunities Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A 521.866 444,189 (150.951) 815.104
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w EUR 153.102 7.865 (44.880) 116.087
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w SGD 13.000 3 (3) 13.000
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.307.164 2.358.140 (2.882.521) 1.782.783
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 706.953 668.059 (170.347) 1.204.665
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN - 189.459 (129.892) 59.567
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 136.150 - (19.480) 116.670
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B 751457 68.383 (200.162) 619.678
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B objetej hedgingiem w EUR 6.459 - (6.459) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 294.986 10.200 (83.039) 222147
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 70611 8.339 (1) 78.949
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C 631.028 718.218 (124.506) 1.224.740
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C objetej hedgingiem w EUR 1.260 - (1.260) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 221.847 155.109 (72.934) 304.022
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 321 202.028 (99.359) 102.990
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 31.446 250.944 (129.320) 153.070
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 312.845 921.827 (305.644) 929.028
Flexible Multi-Asset Fund'?
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.430.946 2.976.391 (3.155.218) 1.252.119
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w USD - 1.669.812 (276.898) 1.392.914
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 29.385 - (29.385) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 3.645 53.055 (4.036) 52.664
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w USD - 62.655 - 62.655
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D - 2.007.421 (21.251) 1.986.170
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 338.031 1.155.313 [197.820) 1.295.524
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w USD - 28.489 (7.918) 20.571
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 284815 - (284.815) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 796.674 - 796.674

12l Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Global Allocation Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 6 427313 [10.610) £416.709
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A objetej hedgingiem w EUR 3021313 2445022 (2.984.180) 2.482.155
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 155.149.607 84.139.461 (73.108.346) 166.180.722
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w AUD - 5.483.302 (2916.216) 2.567.086
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF 1.484.867 863.543 (187.723) 2.160.687
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 45.167.009 33.805.473 (31.872.254) 47.100.228
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w GBP 1.013.859 1.326.989 (143.148) 2.197.700
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN - 282.776 (50.517) 232.259
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 13.619.466 3.863.594 (2.539.195) 14.943.865
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 31.672.774 3.754.477 (6.460.213) 28.987.038
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 1.824.981 88.969 (632.414) 1.281.536
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 37.066.004 13.485.050 (8.406.990) 42.144.064
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 9.789.842 3.398.725 (4.606.912) 8.583.655
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.476.888 3.133.352 (1.111.929) 3.498.311
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 3.467.298 3.746.421 (2.793.273) 4.420.446
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 11.388.859 11.536.959 (6.348.234) 16.577.584
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 39.165.656 11.899.894 (16.407.163) 34.658.387
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J 1.440.235 78.585 (480.403) 1.038.417
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 9.802.314 360 (1171.111) 8.631.563
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 1.566.678 414,161 (2.224) 1.978.615
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w AUD - 617.179 - 617.179
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR 347.502 - (347.500) 2
Global Corporate Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa [A) klasy A objetej hedgingiem w EUR 62.908 32.261 (48.449) 46.720
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.766.636 9.005.424 (7.094.634) 3.677.426
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 109.073 100.436 (148.340) 61.169
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.457.995 2.426.061 (1.279.409) 2.604.647
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 306.192 6.841.439 (102.724) 7.044.907
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 44589 510816 [240.169) 315.236
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 195.751 1.061.629 (366.026) 891.354
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 3.558.856 (215.887) 3.342.969
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR 4.566.936 484.767 (556.773) 4.494.930
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP 22.106.140 6.641.533 (3.082.496) 25.665.177
Global Dynamic Equity Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A] klasy A 1 2.564 (1.605) 960
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 28.396.035 36.331.778 (13.273.714) 51.454.099
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 1.945.265 1.747.097 (2.409.606) 1.282.756
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 6.834.675 1.381.868 (2.690.733) 5.525.810
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 6.541.178 2.544.387 (2.523.858) 6.561.707
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 116.818 252.449 (77.744) 291.523
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 3.104.126 4.214.933 (2.487.868) 4.831.191
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.155.047 2.435.720 (1.255.541) 2.335.226
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR - 1.647 - 7.647
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 500.096 = (47.835) 452.261
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 5.517.152 874.126 (1.592.506) 4.798.772
Global Enhanced Equity Yield Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A 15.351.818 2.614.638 (3.007.746) 14.958.710
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy A objetej hedgingiem w EUR 1.101.202 331.409 (367.344) 1.065.267
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 7.166.580 3.657.772 (4.209.988) 6.614.364
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 3.496.908 1.245.342 (2.779.544) 1.962.706
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 62.630 17.260 (18.000) 61.890
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy B 4426876 411.698 (1.424.567) 3.414.007
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.228.327 57.663 (632.768) 653.222
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy C 2.134.832 625.894 (930.368) 1.830.358
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 801.442 82.971 (260.962) 623.451
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 66.266 3.876.583 (1.204.658) 2.738.191
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 10.485 - (10.485) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 19.319 51.182 (26.919) 43582
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Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku
Global Equity Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 4878 - (4.198) 680
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 29.406.428 26.722.050 (30.326.647) 25.801.831
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 8.773.774 2.256.844 (1.825.170) 9.205.448
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 86.827 208.417 (84.351) 210.893
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 197.195 571.619 (358.108) 410.706
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 489.542 8.363.014 (1.438.508) 7.414.048
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 4.470.491 11.214.263 (15.019.351) 665.403
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 222177 = (67.719) 154.458
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 6.341.665 - 6.341.665
Global Government Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 247104 87.748 [162.214) 172.638
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A objetej hedgingiem w EUR 24822 61.033 (10.117) 75.738
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 742,972 2.742.610 (2.513.766) 971.816
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A objetej hedgingiem w EUR 113.977 831.751 (712.981) 232747
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 5.899.194 14.420.476 [11.575.475) 8.744.195
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 4.540.582 3.745.852 (1.765.029) 6.521.405
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 465986 178.208 [271.412) 372.782
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B objetej hedgingiem w EUR 21.608 650 (17.008) 5.250
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 856.078 144,507 (413.441) 587.144
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 64.499 1.449 (60.119) 5.829
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 412.081 57.919 (183.818) 286.182
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C objetej hedgingiem w EUR 72791 - 63.226) 9.565
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C 20,527 - (17.29¢) 3.231
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 960.006 527.758 (981.492) 506.272
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 85.278 25.306 (63.513) 47.07
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 1.439.705 4.580.429 (830.539) 5.189.595
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 353.003 496.631 (357.755) 491.879
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 597.856 1.395.221 (674.293) 1.318.784
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 53.454 25 (5.510) 47.969
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q objetej hedgingiem w EUR 1.000 - - 1.000
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 281.794 - (43.518) 238.276
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q objetej hedgingiem w EUR 46.636 = 4.329) 42.307
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 918.632 [129.470) 789.162
Global High Yield Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 2.521.413 1.815.027 (1.153.094) 3.183.346
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A objetej hedgingiem w EUR 70.090 473816 (232.300) 311.606
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 3.133.380 15.614.260 (12.730.271) 6.017.369
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A objetej hedgingiem w EUR 2.044.274 9.585.446 (5.491.166) 6.138.554
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.577.224 21.591.907 (12.214.603) 11.954.528
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 6.530.719 8.990.104 (9.309.105) 6.211.718
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 631.798 601.261 (315.762) 917.297
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B objetej hedgingiem w EUR 21.245 107.025 9.544) 118.726
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 146.295 289.623 (232.198) 203.720
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 31.396 - (31.396) -
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 617.102 1.025.123 (1.103.774) 538.451
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C objetej hedgingiem w EUR 118.649 43.617 (52.270) 109.996
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C objetej hedgingiem w EUR 42391 40.886 (37.525) 45.752
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 97.286 366.345 (272.710) 190.921
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 37.103 T1.443 (45.244) 63.302
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 356.938 520111 (234.596) 642.453
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR - 2.380.450 (282.907) 2.097.543
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w GBP 152.588 1.664.029 (456.520) 1.360.097
dywidendowy tytut uczestnictwa (Q) klasy E objetej hedgingiem w EUR - 1.978 - 1.978
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 141.564 688.261 (344.905) 484.920
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 1.359.522 3.329.612 (3.113.781) 1.575.353
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q objetej hedgingiem w EUR 3.679 220 (3.884) 15
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 2.037 - - 2.037
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q objetej hedgingiem w EUR 9.620 - 9.120) 500
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR 5.378.360 2.669.574 (484.571) 7.953.363
Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku

Global Inflation Linked Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 739.910 667.477 (399.487) 1.007.900
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.394.559 2.351.788 (1.925.694) 1.820.653
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 252.349 2.415.702 (347.953) 2.320.098
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C 322.955 548.605 (109.760) 761.800
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 879.900 2.139.230 (1.045.655) 1.973.475
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D = 310.017 (19.755) 290.262
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR = 898.541 = 898.541
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR = 423.364 (95.195) 328.169
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR 1.100.000 2.364.459 - 3.464.459
Global Opportunities Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.836.666 2.062.581 (1.590.371) 3.308.876
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 32.247 29.535 (11.220) 50.562
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 27.086 116.094 (11.428) 131.752
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 188.200 422731 (599.061) 11.870
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 313.320 374921 (360.324) 321917
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 42.960 - (6.603) 36.357
Global SmallCap Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 3.009.752 3.547.384 (1.919.165) 4.637.9T1
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 314.847 53.118 (60.327) 307.638
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 330.502 94.923 (73.214) 352.211
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 541.328 190.162 614.698) 116.792
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 69.274 151.566 (123.456) 97.384
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 206.574 - (52.878) 153.696
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w GBP - 2.000.000 - 2.000.000
India Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 26.430.021 25.598.991 (28.169.047) 23.859.965
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 65.054 42819 (28.076) 79.797
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.702.862 285.686 (602.556) 1.385.992
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.580.363 403.545 (467.366) 1.516.542
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 386.638 175.674 (264.351) 297.961
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 2.695.352 2.791.925 (1.712.163) 3.775.114
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 520.500 - (520.000) 500
Japan Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.096.151 2.373.862 (2.287.689) 2.182.324
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 46.491 53.636 96.827) 3.300
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 110.153 30.685 (74.909) 65.929
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 121.240 10612 (44.475) 87.377
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 77.456 5.490 (74.960) 7.986
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 369.213 209.821 [156.615) 422.419
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 168.199 - (26.246) 141.953
Japan Small & MidCap Opportunities Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 4.899.886 4.623.848 (6.125.632) 3.398.102
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 120.728 14.719 [115.260) 20.187
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 21815 442.556 (450.289) 14.082
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 209.565 12.950 (75.140) 147.375
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 224816 32.402 (100.937) 156.281
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 44.334 518.836 (542.814) 20.356
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 314.600 237.224 (252.409) 299.415
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 98.765 - (10.671) 88.094
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii = 403.122 - 403122
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Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku
Japan Value Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 16.082.459 18.349.501 (23.194.719) 11.237.241
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 194.849 1.851.284 (271.483) 1.774.650
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 2.384.656 1.472 (2.386.151) 5.977
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.230.344 42.140 (397.528) 874.956
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 2.153.043 398.359 (858.879) 1.692.523
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.064.699 3.105.163 (2.467.905) 2.701.957
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 568.991 574.094 (603.185) 539.900
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 95.054 298.798 (154.806) 239.046
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 2.449.587 (463.850) 1.985.737
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 2.376.071 (356.506) 2.019.565
Latin American Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A klasy A 2653 14.819 (6.978) 10494
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 63.723.758 56.876.39 (51.878.639) 68.721.513
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN - 186.481 (5.895) 180.586
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 2.253.452 2265432 (3.992.789) 526.095
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 345.646 126.010 (109.245) 362.611
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 746.957 694.341 (431.396) 1.009.902
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.042.061 2.353.379 (1.264.337) 2.131.103
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 3.637.375 3761129 (3.209.585) 4.168.919
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J 938.103 640.833 (284.060) 1.294.876
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 147.986 2 (22.401) 125.587
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 212.687 (108.400) 104.287
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 2494771 (1.174.374) 1.320.397
Local Emerging Markets Short Duration Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A - 15.711 - 15.711
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 22.937.41 32.067.863 [12.455.964) 42.549.310
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 14.292.477 14.285.139 [12.766.794) 15.810.822
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 12.795.421 29.921.753 17.851.668) 24.865.506
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 100.163 5.171.945 (2.254.526) 3.017.582
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN - 114.860 (18.323) 96.537
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 2.929.856 311.373 (418.955) 2.822.274
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 7.884.879 1.733.373 (2.367.069) 7.251.183
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 660.660 220.769 (324.277) 567.152
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 10.665.707 4.156.765 (4.730.285) 10.092.187
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 3.044.546 1.250.606 (1.868.253) 2.426.899
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy D - 15.066 - 15.066
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.661.099 14.269.946 (4.130.869) 11.800.176
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 342.742 5.980.791 (741.966) 5.681.567
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR - 1.933.495 (287.682) 1.645.813
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 388.048 - 388.048
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR - 2.091.209 - 2.091.209
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 18.848.853 241.225 (5.497.924) 13.592.154
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 631.022 10.600 (129.020) 512.602
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy X 24.386.076 4.668.955 - 29.055.031
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 3.374.196 41.229.655 (3.151.289) 41.452.562
New Energy Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 31.947 64.522 (27.311) 69.158
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 348.344.174 90.590.569 (141.441.010) 297.493.733
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 2.390.433 1.116.793 (994.519) 2512.707
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 2.896.781 360.032 (766.984) 2.489.829
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 6.375.815 1.885.203 (2.536.067) 5.724.951
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.732.498 1.368.735 (2.356.338) 1.744.895
tytut uczestnictwa klasy D, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 467.290 - 467.290
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 5593217 10.296.121 [20.170.416) 46.057.876
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | 353.102 - (353.102) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 18.151 - - 18.151
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 20.803.008 10.637.616 (5.052.236) 26.388.388
Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku

Pacific Equity Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 3.370.503 2.530.324 (2.313.012) 3.587.815
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 666.693 50.938 [164.073) 553.558
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 450.244 89.219 (110.153) 429.310
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.733.732 1.210.464 (2.732.002) 1.212.194
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 601.922 392.081 (295.684) 698.319
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 719.430 = (172.835) 546.595
Swiss Small & MidCap Opportunities Fund®?
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 733.448 666.813 (453.007) 947.254
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 156.351 323.147 (58.804) 420694
United Kingdom Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 2.773.319 3.063.030 (2.406.914) 3.429.435
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 1.556.562 509.312 (320.582) 1.745.292
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 14.820 - (590) 14.230
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 13.79 5.439 7.925) 11.308
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 476.885 830.486 (122.906) 1.184.465
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 192.502 61.100 (54.699) 198.903
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 1.104 - (390) 714
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 567.184 (20.600) 546.584
US Basic Value Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A] klasy A 2.342.690 59.299 (2.207.135) 194.854
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 27.534.844 26.796.325 (22.447.423) 31.883.746
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 800.603 2.469.482 (717.145) 2.552.940
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 2.544.398 2.008.094 (3.808.753) 743.737
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 884.260 202.571 (241.543) 845.288
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 10.400 - - 10.400
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 526.002 610.647 (298.567) 838.082
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 1.931 31.991 (5.971) 27.951
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.747.450 1.791.451 (1.082.194) 2.456.707
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 327.051 829.531 (445.609) 710.973
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 131.656 545210 (337.948) 338.918
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 767.940 - 767.940
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 1.342.404 125.885 (216.193) 1.252.096
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 452,579 (201) 452.378
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 4.221.588 (77.331) 4.144.257
US Dollar Core Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 1.327.063 622,435 (378.649) 1.570.849
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 2.175.982 5923578 (4.820.59¢) 3.278.964
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 4.419.135 17.547.721 [16.647.055) 5.319.801
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 2.002.303 386.106 (691.287) 1.697.122
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.265.474 504.491 (488.414) 1.281.551
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 1.199.054 1.071.993 (645.014) 1.626.033
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.744.787 519.452 (599.519) 1.664.720
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 338.185 671410 (319.534) 690.061
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 218.768 1.361 (44.454) 175.675
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 264476 - (3.193) 261.283
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 46.348 709.659 [136.036) 619.971
US Dollar High Yield Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 1.041.622 1.274.687 (716.413) 1.599.896
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 2.555.791 19.331.620 [12.790.661) 9.096.750
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 21.746.627 40.763.605 (27.448.829) 35.061.403
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 1.665.489 1.197.523 (879.471) 1.983.541
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 1.657.445 646.147 (322.351) 1.981.241
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 338.699 38.328 (109.032) 267.995
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 817.470 1.094.318 (253 446) 1.658.342
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 459.852 165.136 (172.906) 452,082
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 94.532 534.272 (290.793) 338.011
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 1.739.312 33475 (242.415) 1.530.372
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 48.083 - (24.080) 24.003
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 4.001.117 4.297.255 (1.887.599) 6.410.773

12l Fundusz zmienit nazwe; zob. Nota 1.
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Wyemitowane t.u. Wyemitowane t.u.
na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku
US Dollar Reserve Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.282.651 3.779.274 (3.728.735) 1.333.190
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w GBP 64.815 33.666 (55.840) 42.641
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 52.099 76.734 (97.792) 31.041
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w GBP 533 - - 533
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 21.501 106.954 (50.001) 78.454
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w GBP m - - m
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 217.076 461777 (318.424) 346.429
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w GBP 25964 6.320 (14.266) 18.018
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 3.730 - (3.730) -
US Dollar Short Duration Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 360.950 2.307.914 (297.274) 2.371.590
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 43.682 187.783 [140.230) 91.235
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 3.514.269 7.402.333 (6.706.177) 4210425
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 515.845 254477 (241.612) 528.710
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 945.332 239.808 (246.431) 938.709
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 408.975 862.781 (168.130) 1.103.626
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.093.084 831.882 (518.240) 1.406.726
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.611.191 3.499.163 (2.284.89¢) 2.825.458
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 337.417 94.790 [119.726) 312.481
US Flexible Equity Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A objetej hedgingiem w EUR 45 3.242 (3.220) 67
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 96.214.997 36.304.820 56.121.715) 76.398.102
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 17.231.441 4.224.635 (13.381.718) 8.074.358
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 8.879.541 664.402 (7.087.127) 2.456.816
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 3.752.172 324.802 (1.349.205) 2.721.769
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B objetej hedgingiem w EUR 23.848 5470 2.385) 26.933
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 3.114.486 1.392.450 961.005) 3.545.931
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 161.649 46.381 (55.041) 152.989
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 15.774.028 10.095.896 (8.339.694) 17.530.228
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 4.270.874 1.421.742 (2.246.570) 3.446.046
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 4.704.431 1.996.274 (2.158.560) 4.542.145
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 5.251.588 2.789.477 (4.607.916) 3.433.149
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 389.626 - (87.269) 302.357
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 5213210 3.800.440 695.910) 8.317.740
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujgcego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 6.436.879 (1.141.611) 5.295.268
US Government Mortgage Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 3.504.282 1.270.520 (1.409.814) 3.364.988
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 2.744.443 3.225.762 (4.456.032) 1514173
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 3.112.526 13.311.072 (12.806.224) 3.617.374
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 7.896 - (7.896) -
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 2.150.175 585.160 (692.884) 2.042.451
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 922.705 479.022 (369.362) 1.032.365
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 1.709.360 943.125 (1.061.025) 1.591.460
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy C 29.472 7012 (22.500) 13.984
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.307.969 1.522.302 (696.920) 2.133.351
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 16.858 31.07 (23.358) 24,571
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 82.530 419.006 (267.292) 234,244
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy Q 680.489 5.884 (115.047) 571326
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 11.705 - (4.396) 7.309
US Growth Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 19.756.309 16.211.192 [21.268.035) 14.699.466
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 2.033.403 182.690 (393.715) 1.822.378
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.857.776 359.639 (509.940) 1.707.475
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 5.740.953 3.387.822 (3.274.667) 5.854.108
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 380.622 635.282 (360.559) 655.345
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 336.239 1 (49.189) 287.051
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 205.760 (8.140) 197.620

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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US Small & MidCap Opportunities Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.532.340 2.842.226 (1.543.553) 2.831.013
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 17.967 43.754 (5.977) 55.744
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 34.054 54.570 (11.766) 76.858
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 249.932 712.619 (538.571) 423.980
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 150.870 397.935 (216.093) 332.712
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 11.554 72 (4.765) 6.861
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 211179 (19.597) 191.582
World Agriculture Fund!"
dywidendowy tytut uczestnictwa [A) klasy A objetej hedgingiem w EUR - 2.693 - 2.693
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A - 3.884.946 (561.483) 3.323.463
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR - 211.972 (14.233) 197.739
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w HKD - 5.000 - 5.000
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD - 127.781 (700) 127,081
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii, objetej hedgingiem w GBP - 83.709 (52¢) 83.183
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C - 2.000.080 (234.654) 1.765.426
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E - 85.090 (7.238) 77.852
World Bond Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 33.250 54.709 (24.582) 63377
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 3773 28.240 (18.699) 13.314
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.365.355 2.526.242 (2.135.975) 1.755.622
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 89.562 38.794 (11.698) 116.658
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 59.009 17.612 (16.852) 59.769
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 60.332 42.705 (15.335) 87.702
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 549.041 519.589 (811.980) 256.650
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 30.255 340.119 255.462) 114.912
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 317.832 1.242.804 (218.004) 1.342.632
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w CHF 5.002.004 11.948.064 (871.840) 16.078.228
World Energy Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 16.210 23.084 (8.698) 30596
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 132.181.176 72.913.513 (64.124.158) 140.970.531
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 7.591.215 21.167.678 [16.199.798) 12.559.095
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 1.598.943 7.309.057 (2.554.248) 6.353.752
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 967.444 1.455.637 (1.100.071) 1.323.010
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.277.631 578.259 (415.274) 1.440.616
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 3.019.408 1.732.073 (1.432.580) 3.318.901
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 105.657 203.539 (160.583) 148.613
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.858.054 3.352.067 (2.905.062) 3.305.059
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 352.818 5.426.828 (1.530.308) 4.249.338
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 6.494.816 4.075.548 (3.495.383) 7.074.981
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 1.798.725 3.394.695 (2.143.255) 3.050.165
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 1.046.734 - 1.046.734
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR 1.250.000 - - 1.250.000
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 151.465 - (8.472) 142.993
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 13.419.132 2.170.265 (3.517.521) 12.071.876
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X objetej hedgingiem w EUR - 1.385.042 - 1.385.042
tytut uczestnictwa klasy X, dla ktorej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii - 616.672 - 616.672
World Financials Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 12.407.158 11.333.369 (11.457.823) 12.282.704
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 357.239 375.732 [161.033) 571.938
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 748.623 1.446.301 (449.455) 1.745.469
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 215.097 79.170 (144.442) 149.825
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.215.737 884.624 (1.073.690) 1.026.671
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 479.368 - (42.905) 436.463

1 Nowy Fundusz; zob. Nota 1
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World Gold Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 12.298 37811 (16.042) 34.067
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 115.335.542 90.888.968 (93.284.866) 112.939 644
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF - 211.473 (26.000) 185.473
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 17.228.739 25.078.169 [23.040.031) 19.266.877
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 142.312 1.091.298 (812.212) 421.398
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 961.054 359.102 (358.804) 961.352
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 1.551.741 1.164.531 (883.415) 1.832.857
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 93.571 450.568 (250.121) 294.018
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 4.788.393 6.736.649 (5.829.403) 5.695.639
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 1.111.313 4.367.489 (2.948.919) 2.529.883
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 5.349.107 5.702.288 (4.602.797) 6.448.598
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 3.241.316 3.758.526 (3.065.678) 3.934.164
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | 175.467 211.858 (175.467) 211.858
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR 949.796 - - 949.796
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 8.485 - (536) 7.949
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 1.244.424 660.980 (514.062) 1.391.342
World Healthscience Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 18.260.055 26.075.190 (24.223.057) 20.112.188
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 577.092 41,000 (186.167) 431.925
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 852.971 431.102 (474.992) 809.081
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.685.150 5.704.965 (2.745.889) 4.664.226
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 1.306.349 1.978.089 (1.565.973) 1.718.465
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 37.462 - (4.249) 33213
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X - 2454599 (312.165) 2142434
World Income Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy A 673.864 264.778 (235.166) 703.476
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy A 52.565 2.546.116 (1.848.099) 750.582
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.346.465 9.497.652 (4.907.195) 5.936.922
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy B 1.534.594 283.879 (620.790) 1.197.683
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 1.574.025 325.235 (388.116) 1.511.144
dywidendowy tytut uczestnictwa (D) klasy C 1.360.969 161.446 (458.982) 1.063.433
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 2.400.883 368.119 (1.039.887) 1.729.115
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 2.190.627 545,518 (110.946) 2.625.199
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 40.897 755.596 [471.691) 324.802
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy J 15.832.855 624.800 (5.309.900) 11.147.795
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy X 546.256 9.710.029 (3.312.347) 6.943.938
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy X objetej hedgingiem w AUD 1.166.575 15.493.161 (5.596.917) 11.062.819
dywidendowy tytut uczestnictwa (M) klasy X objetej hedgingiem w EUR - 319.152 - 319.152
World Mining Fund
dywidendowy tytut uczestnictwa (A) klasy A 38.278 93.287 (53.834) 71731
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 161.331.083 187.295.768 (155.717.372) 192.909.479
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w CHF - 418.919 (24.400) 394519
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 15.538.360 25.848.213 [22.938.346) 18.448.227
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w PLN - 360.217 (60.640) 299577
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w SGD 2.084.993 4.242.358 (1.288.584) 5.038.767
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 1.179.278 512.801 (1.002.807) 689.272
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 859.025 233.233 (342.268) 749.990
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 2.519.818 2.000.907 (1.665.113) 2.855.612
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 269.643 1.194.417 (695.784) 768.276
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 1.378.829 2.692.798 (2.335.226) 1.736.401
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D objetej hedgingiem w EUR 5.913.241 8.155.325 (8.683.794) 5.384.772
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 10.153.363 8.072.489 (7.405.044) 10.820.808
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 4.760.694 9.716.483 6.463.787) 7.993.390
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | - 381.998 - 381.998
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy | objetej hedgingiem w EUR 2.202.619 3.085.515 - 5.288.134
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy J 81.388 14.389 (19.795) 75.982
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 5.567 - (1.950) 3617
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy X 3.559.778 518.880 (1.666.102) 2.412.556

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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/estawienie zmian stanu wyemitowanych tytutéw uczestnictwa

na dzien 31 sierpnia 2010 r. c.d.

Wyemitowane t.u.

Wyemitowane t.u.

na poczatek na koniec
roku Wyemitowane t.u. Odkupione t.u. roku

World Technology Fund
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 3.986.567 7.214.434 (6.404.856) 4.796.145
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 341.336 244.013 (220.814) 364.535
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 407.418 518.099 (321.095) 604.422
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 998.528 2.014.366 (600.666) 2.412.228
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 2.158.168 2.283.978 (1.104.861) 3.337.285
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 750.934 2 (128.492) 622,444
Strategic Allocation Fund (US Dollar)®®
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.580.245 1.029.904 (2.610.149) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 75.154 - (75.154) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 61.755 4792 (66.547) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 20914 561.828 (582.742) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 66.813 - 66.813) -
US Focused Value Fund®
dywidendowy tytut uczestnictwa (A] klasy A 37.578 - (37.578) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 4.522.146 222.685 (4.744.831) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A objetej hedgingiem w EUR 6.869 1 6.870) -
tytut uczestnictwa klasy A, dla ktérej Fundusz uzyskat status Funduszu
Dokonujacego Wyptat z Zysku w Wielkiej Brytanii 722 2 (724) =
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 68.092 - (68.092) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 58.677 - (58.677) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C objetej hedgingiem w EUR 900 - (900) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy D 7.566 - (7.566) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 354791 30.024 (384.815) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E objetej hedgingiem w EUR 259.059 7.195 266.254) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 153.205 - (153.205) =
US SmallCap Value Fund®
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy A 1.161.793 112,624 (1.276.217) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy B 141864 596 (142.460) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy C 88.308 661 (88.969) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy E 91.704 2.042 (93.746) -
niedywidendowy tytut uczestnictwa klasy Q 298.093 627 (298.720) -

1) Fundusz zostat potaczony z innym, zob. Nota 1.
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Asia Pacific Equity Income Fund'

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym
Inwestycja  Opis Wartosc (USD) % Inwestycja  Opis Warto$¢ (USD) %
FUNDUSZE Hongkong

117.500 BOC Hong Kong Holdings Ltd 308.847 1,16

Stany Zjednoczone

500,000 Instituti L Cash Series US Dol 302.000 Fushan International Energy Group Ltd 157.984 0,59
: AL Casl Sares Us DelEr 36700 Hang Seng Bank Ltd 503319 1,90
Liquidity Fund 500.000 1,88
L, 970.150 3,65
taczna wartos¢ Funduszy 500.000 1,88
Jersey
686.000 West China C t Ltd 187.809 0,71
AKCJE ZWYKLE | WARRANTY o5 e wemen
Australia Malezja _ _
70.400 AMP Ltd 315.789 118 811.800 C.ap.|taMalLs Malay5|a Trust (Reit) 269.037 1,01
46991 Australia & New Zealand Banking Group Ltd ~ 944.768 3,55 12.100  DiGi.Com Bhd 95.392 036
80.700 Australian Infrastructure Fund 130.719 0,49 364.429 1,37
7.300 Bank of Queensland Ltd 63.866 0,24
13.900 Bendigo and Adelaide Bank Ltd 104.289 0,39 Holandia
137.300 CFS Retail Property Trust (Reit) 236.454 0,89 4.334  JP Morgan Structured Products BV
22.800 Commonwealth Bank of Australia 1.020.698 3,85 (ELN 17/9/2014 - KT&G Corp) 220.514 0,83
190.690 Dexus Property Group (Reit) 140.864 0,53 1.379  JP Morgan Structured Products BV
75.288  GPT Group (Reit) 200.351 0,75 (ELN 17/9/2014 - SK TELECOM] 185.761 0,70
6.600 Macquarie Group Ltd 220.042 0,83 406.275 1,53
8.700 Monadelphous Group Ltd 115.759 0,44
41.780  National Australia Bank Ltd 862.683 3,24 Nowa Zelandia
13.700  @BE Insurance Group Ltd 201.065 0,76 20.342  Sky City Entertainment Group Ltd 40.800 0,15
11700 Sonic Healthcare Ltd 115.065 043 40.150  Telecom Corp of New Zealand Ltd 57.801 0,22
124.000 SP AusNet 88.288 0,33 98 601 037
47598  Spark Infrastructure Group 49.353 0,19 ' '
89.367 Stockland (Reit) 313.378 1,18 EARictan
17.821 TABCORP Holdings Ltd 101.351 0,38 48570 MCB Bank Ltd 107.433 0,40
cciiean skl G i stz 2 71400 Oil & Gas Development Co Ltd 119.988 046
15.467  Westfield Group (Reit) 172.210 0,65
44771 Westpac Banking Corp 864672 3,25 227.621 0.86
6.846.261 25,75 Singapur
19.050 Morgan Stanley (Wts 15/10/2010
Bermudy - Asustek Computer Inc) 127.000 048
1.675.000 REXLot Holdings Ltd 139.940 0,53 5009 Morgan Stanley (Wts 17/9/2010
Kajmany - Media Tek Inc) 68.273 0,26
164,000  AAC Acoustic Technologies Holdings Inc 300169 1,14 Wi g Stentey (e 1A11A0N0
) ) - Quanta Computer Inc) 176.037 0,66
341.000 China Shanshui Cement Group Ltd 186.714 0,70
29100 JA Solar Holdinas Co Ltd 174.018 065 288.200 Morgan Stanley (Wts 4/8/2015
' otar nowdings Lo : ' - Bank of Communications Co Ltd) 255.029 0,95
660.901 2,49 99.000 StarHub Ltd 179.683 0,68
. 134.000 Wing Tai Holdings Ltd 160.160 0,60
Chiny 966.182 3,63
2.911.000 Bank of China Ltd "H’ 1.462.957 5,50 : '
623.000 China Citic Bank Corp Ltd "H' 404.382 1,52 e Fefveliane
2.144.000  China Construction Bank Corp 'H’ 1.769.180 6,66
. . W 5.800 Busan Bank 61.682 0,23
25.000 China Mobile Ltd 'H 254.333 0,96
: : . 4.100 Daegu Bank Ltd 47.706 0,18
588.000 China Petroleum & Chemical Corp 'H 465.555 1,75 . .
. . o 1.100 Daelim Industrial Co Ltd 69.180 0,26
439.400  Chongging Changan Automobile Co Ltd 'B 359.195 1,35 . -
) 2.170  Daishin Securities Co Ltd 26.064 0,10
194.000 Huaneng Power International Inc 116.448 0,44
. ) . 6.570 Dongbu Insurance Co Ltd 184.951 0,70
426.477  Shandong Chenming Paper Holdings ‘B 321.771 1,21 h
724.000  Shenzhen Investment Ltd "H' 251255 094 2300 GS Holdings e
: enznen fvestmen : ' 2500 Hyosung Corp 223121 084
5.405.076 2033 8900 Hyundai Development Co 204145 0,77
. 28.600 Industrial Bank of Korea 345.901 1,30
Niemcy 8.400 Interflex Co Ltd 150988 057
102.818 Deutsche Bank [WfS ”/1/2018 5.600 Jinro Ltd 174.927 0,66
= Chunghwa Telecom Co Ltd] 210.291 [],79 3.580 Kangwon Land Inc 65.544 025

' Nowy Fundusz; zob. Nota 1.

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Asia Pacific Equity Income Fund!” c.d.

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis

36.200
4.400
1.900
4.000

36.124

Korea Exchange Bank

KT Corp

KT&G Corp

LG Electronics Inc*

LG Uplus Corp

1.100  Samsung Electronics Co Ltd

7.500 Samsung Heavy Industries Co Ltd
200 SKTelecom Co Ltd

Tajwan

Ability Enterprise Co Ltd

AU Optronics Corp

Chong Hong Construction Co

Chunghwa Telecom Co Ltd

Compal Electronics Inc

Far Eastone Telecommunications

Formosa Chemicals & Fibre Corp

Formosa Plastics Corp

Huaku Development Co Ltd

MediaTek Inc

Novatek Microelectronics Corp Ltd

Quanta Computer Inc

Taiwan Mobile Co Ltd

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

68.000
237.000
1.400
33.636
106.051
72.000
138.000
156.000
64.590
21.01
20.000
103.000
91.000
567.000

Tajlandia

Bangchak Petroleum PCL
IRPC PCL

LPN Development PCL
Quality Houses PCL

Thai Qil PCL

£410.400
447.800
436.700
2.061.600
157.500

Wartos¢ (USD) %
381.958 1,44
160.931 0,61

96.672 0,36
321.628 1,21
225.681 0,84
489.033 1,83
166.715 0,63

26.941 0,10

3.518.155 13,23
105.076 0,40
204.565 0,77
3.217 0,01

68.776 0,26
118.850 0,45

93.276 0,35
306.724 1,15
345.758 1,30
168.159 0,63
286.299 1,08

47.699 0,18
156.265 0,58
178.966 0,67

1.042.527 3,93
3.126.157 11,76
196.709 0,74

57.522 0,22
134.659 0,51
156.786 0,59
221.441 0,82
767117 2,88

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja Opis Wartos¢ (USD) %
Wielka Brytania
5.200 Rio Tinto Plc 262.477 0,99
644100 UBS AG London (Wts 9/7/13 - Bank
of Communications Co Ltd) 569.966 2,14
832.443 3,13
Stany Zjednoczone
282.300 Citibank (Wts 17/1/2012 - Bank
of Communications Co Ltd) 249.808 0,93
71.000 Citibank (Wts 17/1/2012 - Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co Ltd) 130.546 0,49
8.300 Citibank (Wts 24/10/2012 - Aban Offshore Ltd) 135.406 0,51
7.000  Citibank (Wts 24/10/2012 - Bank of India) 65.826 0,25
62.300 Citibank (Wts 24/10/2012 - IDBI Bank Ltd) 161.393 0,61
742.979 2,79
taczna wartosé akeji zwyktych i warrantéw 25.470.387 95,80
taczna wartos¢ zbywalnych papierdw wartosciowych

dopuszczonych do obrotu na oficjalnej gietdzie lub bedacych
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym 25.970.387 97,68
taczna wartos¢ portfela 25.970.387 97,68
Pozostate aktywa netto 617.861 2,32
taczna warto$¢ aktywéw netto (USD) 26.588.248 100,00

* Pozyczone papiery wartosciowe, zob. Nota 11.

Otwarte walutowe transakcje forward
na dzien 31 sierpnia 2010 .

Podziat wg branz
na dzien 31 sierpnia 2010 .

Nabycie Sprzedaz Data wyceny
Klasa tytutow uczestnictwa objeta hedgingiem w SGD
SGD 3.340.691 USD 2.476.174 15/9/2010
USD 208.557 SGD 283.667 15/9/2010

Niezrealizowana strata netto

taczna niezrealizowana strata netto

Niezrealizowana

strata

Niezrealizowana - rownowartos¢
strata w USD
SGD
(15.519) (11.450)
(988) (729)
(16.507) (12.179)

(12.179)

Uwaga: niezrealizowang strate netto z tych transakcji uwzgledniono w Zestawieniu aktywéw

netto (zob. Nota 2c).
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Finanse

Informatyka

Ustugi telekomunikacyjne
Surowce

Energia

Towary i ustugi konsumpcyjne nabywane uznaniowo
Spotki przemystowe
Fundusze inwestycyjne
Artykuty pierwszej potrzeby
Ustugi komunalne
Ochrona zdrowia

Pozostate aktywa netto

% aktywow
netto
56,27
11,57

7,25
6,78
4,35
3,87
3,30
1,88
1,02
0,96
0,43
2,32

100,00




Asian Dragon Fund

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis Wartosc (USD) % Inwestycja  Opis Wartos¢ (USD) %
FUNDUSZE 3.018.000 Ports Design Ltd 7.362.545 1,22
i 592.000 Sun Hung Kai Properties Ltd 8.293.938 1,37
Stany Zjednoczone 272000 Television Broadcasts Ltd 1352983 022
5.000.000 Inst.|tut.|oAnal Cash Series US Dollar 1385.000  Wharf Holdings Ltd 7.450.026 1.23
Liquidity Fund 5.000.000 0,83
87.285.925 14,42
taczna wartos¢ Funduszy 5.000.000 0,83
Indie
768.137  Cairn India Ltd 5.430.356 0,90
AKCJE ZWYKLE | WARRANTY 91.153 HDFC Bank Ltd 4135699 0,68
Australia 731.343 ICICI Bank Ltd 15.200.552 2,51
2.190.493 Qantas Airways Ltd 4.893.395 0,81 24.766.607 4,09
Bermudy Indonezja
1.830.000 COSCO Pacific Ltd 2.408.594 0,40 922.000  United Tractors TBK PT 1.877.676 0,31
1.074.517  Esprit Holdings Ltd 6.021.606 0,99
1.169.000 Hongkong Land Holdings Ltd 6.277.530 1,03 Jersey
6.059.000 Huabao International Holdings Ltd 8.846.914 1,46 11.466.000 West China Cement Ltd 3.139.092 0,52
608.000 Kerry Properties Ltd 3.063.389 0,51
3.954.000 Noble Group Ltd 4.580.063 076 Malezja
35.275.000 REXLot Holdings Ltd 2.947.087 049 3.197.700  Malayan Banking Bhd 8.549.263 1.41
34.145.183 5.64 Antyle Holenderskie
Kajmany 291.906 Merr?u Lynch Internatfonal & Co CV 11.283.362 1,86
1.522.000 AAC Acoustic Technologies Holdings Inc 2.785.718 0,46 ke e e el ¢ o (6
10.225.000 China Shanshui Cement Group Ltd 5.598.678 0,93 ch“ VtVts 18/05/20;5 ) I\/tRCLLtd] 5.977 906 0.99
237.909  Mindray Medical International Ltd ADR* 6.490.158 1,07 nirastructures & rrojects SANS '
5.757.600  Sands China Ltd 8.939.658 1,48 17.261.268 2,85
3.283.500 Shimao Property Holdings Ltd 5.326.095 0,88 si
ingapur
29.140.307 482 984.500 DBS Group Holdings Ltd 10.081.852 1,67
Chiny 3.320.000 Indofood Agri Resources Ltd 5.633.796 0,93
30.218.000 Bank of China Ltd "H’ 15.186.406 2,51 3.067.000  Keppel Land Ltd 8.779.720 145
9.924.000  Beijing Capital International Airport Co 3554000 Olam International Ltd - 7001061 1.6
Ltd ‘H' 4.796.088 0.79 1.925.000 Over.seas pn\on Enterprise Ltd 3.820.482 0,63
29.955.000 China Construction Bank Corp 'H' 24718203 4,09 4706000 Straits Asia Resources Ltd 7221882 119
2316500 China Mobile Ltd H’ 23,566,537 3.89 316.000 United Overseas Bank Ltd 4.364.436 0,72
6.730.000 China Unicom Hong Kong Ltd 'H' 9.273.045 1,53 46.903.229 7,75
4.779.873  China Vanke ‘B’ 5.836.500 0,96
10.580.000  Shenzhen Investment Ltd 'H' 3671656 061 Korea Potudniowa
408.819  WuXi PharmaTech Cayman Inc ADR 6.132.285 1,01 323.189  Dongbu Insurance Co Ltd 9.098.030 1.50
1.877.000  Zhuzhou CSR Times Electric ‘H' 4.873.356 0,81 95334 GS Engineering & Construction Corp 6.806.731 112
24.243  Hite Brewery Co Ltd 2.628.735 0,43
78.054.076 1620 41.091  Hyosung Corp 3.667.309 0,60
Niemcy 63.546  Hyundai Department Store Co Ltd 6.360.430 1,05
4.667.890  Deutsche Bank AG (Call Wts 25/11/2019 SR sl Devdsament Co B2 =859
- Baoshan Iron & Steel Co Ltd] 4439402 073 183769 KB Financial Group Inc J4d9.473 123
7950106 Deutsche Bank AG (Wts 23/11/2016 50.488 Kolon Industries Inc 3.011.003 0,50
AP —— 11.199.957 185 731.520 Korea Exchange Bank 7.718.515 1,28
105.510 KT Corp 3.859.049 0,64
15.639.359 2,58 166.946 KT&G Corp 8.494.208 1,40
102.897 LG Electronics Inc* 8.273.643 1,37
Hongkong _ 628.430 LG Uplus Corp 3.926.049 0,65
3.857.000 BOIC Hong Kong Holdings Ltd. 10.138.075 1,68 26.444  NHN Corp 4.334.178 0,72
2.785.400  China Resources Power Holdings Co Ltd 6.143.522 1,02 42.437  Samsung Electronics Co Ltd 26.759.838 443
6.952.000 CNOOCLtd 12.009.407 1,98 5481 Samsung Electronics Co Ltd [Pref) 2436711 0,40
9.138.000  Fushan International Energy Group Ltd 4.780.332 0,79 422930 Samsung Heavy Industries Co Ltd 9.401.188 1,55
1.248.000 Henderson Land Development Cc_) Ltd 7.635.440 1,26 278.710 Shinhan Financial Group Co Ltd 10.670.437 176
449.500 Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd 7.042.809 1,16
2.040.000  Hutchison Whampoa Ltd 15.076.848 249 133.109.056 21,99
Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta 53



Asian Dragon Fund c.d.

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis

Tajwan
Asustek Computer Inc
AU Optronics Corp
414.650  Cathay Financial Holding Co Ltd
7.321.384  Chinatrust Financial Holding Co Ltd
1 Compal Electronics Inc
816.000 Delta Electronics Inc
3.762.000 Formosa Plastics Corp
879.241 MediaTek Inc
5.856.000 Quanta Computer Inc
1.667.000 Taiwan Fertilizer Co Ltd
9.133.563  Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd

1.215.773
7.216.000

Tajlandia
Bangkok Bank PCL
PTT PCL

Thai Oil PCL

932.600
853.100
3.122.900

Stany Zjednoczone

Citigroup Global Markets Holdings Inc
(Call Wts 20/01/2015 - Baoshan Iron
& Steel Co Ltd)

taczna wartosé akeji zwyktych i warrantéw

3.267.600

taczna wartos¢ zbywalnych papieréw wartosciowych

dopuszczonych do obrotu na oficjalnej gietdzie lub bedacych

przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Wartos¢ (USD) %
8.102.877 1,34
6.228.458 1,03

596.721 0,10
4.102.480 0,68

1 0,00

3.094.962 0,51
8.338.079 1,38
11.980.669 1,98
8.884.361 1,47
5.099.770 0,84
16.793.623 2,77
73.222.001 12,10
4.395.543 0,73
7.223.887 1,19
4.390.721 0,73
16.010.151 2,65
3.105.007 0,51
597.101.595 98,65
602.101.595 99,48

Nienotowane papiery wartosciowe
Inwestycja  Opis
AKCJE ZWYKLE

Bermudy

9.828.600 Euro-Asia Agricultural Holdings Co Ltd

taczna warto$¢ nienotowanych papieréw wartosciowych

taczna wartosé portfela

Pozostate aktywa netto

taczna warto$¢ aktywéw netto (USD)

Wartoé¢é (USD)

%

= 0,00

= 0,00
602.101.595 99,48
3.134.448 0,52
605.236.043 100,00

* Pozyczone papiery wartosciowe, zob. Nota 11.

Podziat wg branz
na dzien 31 sierpnia 2010 .

Finanse

Spotki przemystowe
Informatyka

Towary i ustugi konsumpcyjne nabywane uznaniowo
Surowce

Ustugi telekomunikacyjne
Energia

Artykuty pierwszej potrzeby
Ochrona zdrowia

Ustugi komunalne
Fundusze inwestycyjne
Pozostate aktywa netto

% aktywow

netto
33,52
15,63
15,11
7,44
7,23
6,71
5,99
3,92
2,08
1,02
0,83
0,52

100,00
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Asian Tiger Bond Fund

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej

gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja Opis

Wartos¢ (USD)

%

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja

Opis Warto$¢ (USD)

%

OBLIGACJE USD 5.000.000 Indonesia Government International
. Bond 7,25% 20/4/2015 5.925.000 1,12
Australia . ) . USD 200.000 Indonesia Government International
USD 15.000.000 PTTEP Austral|a International Finance Bond ‘1444  7,5% 15/1/2016 242.750 0,05
Proprietary Ltd 4,152% 19/7/2015 15.287.250 2,89 USD 1.950.000 Indonesia Government International
Bermudy Bond.8,5% 12/10/2035 . 2.878.590 0,55
USD 5.000.000  Noble Group Ltd 6,75% 29/1/2020 5284220 100 HSD950.000 '”dBOO”:j'.jZiv,em?;;;'Z/tg/r;;t;’”m s 028
L. - USD 15.370.000  Republic of Indonesia 5,875% 13/3/2020 17.521.800 3,32
USD 260.000 Egtéfvlv:re:!z;%?;ﬁnwafé:g Ltd USD 2.000.000 Republic of Indonesia 6,75% 10/3/2014  2.275.708 0,43
6.25% 8/5/2012 280.133 0.05 USD 5.000.000 Republic of Indonesia 7,5% 15/1/2016 6.037.500 1,14
USD 1.350.000  CNOOC Finance 2003 Ltd 5.5% 21/5/2033  1.563.491 0.30 USD 2.013.000  Republic of Indonesia 7,75% 17/1/2038 2.765.359 0,52
USD 1.000.000 PCCW-HKT Capital No 3 Ltd 5,25% 61.080.138 11,57
20/7/2015 1.054.948 0,20 e
alezja
2898.572 055 USD 13.000.000 Petronas Capital Ltd 5,25% 12/8/2019  14.608.002 2,76
Kanada USD 450.000 Petronas Capital Ltd 7% 22/5/2012 490.243 0,09
USD 700.000  Sino-Forest Corp 9,125% 17/8/2011 736,750 0.14 USD 5.050.000 Petronas Capital Ltd 7,875% 22/5/2022  6.956.504 1,32
USD 5.000.000  Petronas Global Sukuk Ltd 4,25%
Kajmany 12/8/2014 5.287.550 1,00
USD 1.200.000 CKWH-UT?2 Ltd FRN 3“/5/2012 USD 1.250.000 Sarawak International Inc 5,50/0
(Perpetual) 1248000 024 3/8/2015 1349.763 0,26
USD 1.000.000  Country Garden Holdings Co 11,25% 28.692.062 5,43
22/4/2017 1.002.500 0,19
USD 2.500.000 DBS Capital Funding Corp 7,657% Holandia
15/3/2011 (Perpetual) 2.559.500 0,48 USD 5.000.000 Indosat Palapa Co BV 7,375% 29/7/2020  5.425.000 1,03
USD 1.600.000 Hutchison Whampoa International 03/13 USD 6.000.000 Majapahit Holding BV 7,75% 17/10/2016 ~ 7.067.166 1,33
Ltd 6,5% 13/2/2013 1.759.595 0,33 USD 3.000.000 Majapahit Holding BV 7,75% 20/1/2020  3.622.500 0,69
USD 1.500.000 Hutchison Whampoa International 03/33 USD 4.750.000  Majapahit Holding BV 8% 7/8/2019 5.818.750 1,10
Ltd 7,45% 24/11/2033 2.034.390 0,39 21933416 415
USD 3.000.000  Hutchison Whampoa International 09
Ltd 7,625% 9/4/2019 3.729.171 0,71 Pakistan
USD 2.000.000 Hutchison Whampoa International 09/16 USD 4.640.000 Republic of Pakistan 6,875% 1/6/2017 4.129.600 0,78
Ltd 4,625% 11/9/2015 2.105.400 0,40
USD 27.000.000  Hutchison Whampoa International 09/19 Filipiny
Ltd 5,75% 11/9/2019 30.052.174 5,68 USD 1.000.000 National Power Corp FRN 23/8/2011 1.034.292 0,20
USD 3.000.000  Shimao Property Holdings Ltd 8% USD 2.000.000 National Power Corp 6,875% 2/11/2016  2.364.458 0,44
1/12/2016 2.811.644 0,53 USD 6.000.000 Philippine Government International
USD 4.000.000  Shimao Property Holdings Ltd 9,65% Bond 6,375% 15/1/2032 7.027.500 1,34
3/8/2017 3.980.000 0,76 USD 11.385.000  Philippine Government International
51.282374 9.71 Bond 6,375% 23/10/2034 13.632.626 2,58
USD 5.000.000  Philippine Government International
Hongkong Bond 6,5% 20/1/2020 5.928.125 1,12
USD 500.000 HKCG Finance Ltd 6,25% 7/8/2018 596.508 0,11 USD 3.720.000  Philippine Government International
Bond 7,75% 14/1/2031 5.003.400 0,95
Indie USD 3.210.000  Philippine Government International
USD 6.000.000  Axis Bank Ltd/Dubai 5,25% 30/9/2015 6.151.110 1,16 Bond 8,375% 17/6/2019 4.277.325 0.81
USD 4.000.000 Bank of Baroda/London 4,75% 7/10/2015 4.132.480 0,78 USD 2.500.000  Philippine Government International
USD 1.000.000  Bank of India/London 4,75% 30/9/2015 1.036.690 0,20 Bond 9,375% 18/1/2017 3.384.843 0,64
USD 7.000.000 ICICI Bank Ltd 5% 15/1/2016 7.190.505 1,36 USD 390.000  Philippine Government International
USD 1.750.000 ICICI Bank Ltd/Bahrain 6,625% 3/10/2012 1.866.865 0,35 Bond 9,5% 21/10/2024 595.243 0,11
USD 8.000.000 IDBI Bank Ltd/DIFC Dubai 4,75% USD 3.720.000  Philippine Government International
5/2/2016 8.043.080 1,52 Bond 9,875% 15/1/2019 5.348.497 1,01
USD 750.000 Reliance Industries Ltd 10,375% USD 330.000  Philippine Long Distance Telephone Co
24/6/2016 957.323 0,18 8,35% 6/3/2017 393.243 0,07
USD 10.000.000 State Bank of India/London 4,5% USD 545.000 Philippine Long Distance Telephone Co
27/7/2015 10.359.350 1,97 11,375% 15/5/2012 637.650 0,13
39 737 403 752 USD 1.000.000 Power Sector Assets & Liabilities
Management Corp 7,25% 27/5/2019 1.229.446 0,23
Indonezja USD 3.000.000 Power Sector Assets & Liabilities
USD 4.000.000  Adaro Indonesia PT 7,625% 22/10/2019 4320000 0,82 Management Corp 7.39% 2/12/2024  3.692.6%5 0,70
USD 14.750.000 Indonesia Government International 54.549.303 10,33
Bond 6,875% 9/3/2017 17.657.556 3,34
Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta 55



Asian Tiger Bond Fund c.d.

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis Wartosc (USD) %
Singapur
USD 5.000.000 DBS Bank Ltd FRN 16/5/2017 5.183.853 0,98
USD 450.000  Oversea-Chinese Banking Corp Ltd
7,75% 6/9/2011 478.144 0,09
USD 5.000.000 PSA International Pte Ltd 3,875%
11/2/2021 5.176.950 0,98
USD 600.000 Singapore Telecommunications Ltd
7,375% 1/12/2031 861.701 0,16
USD 8.200.000  STATS ChipPAC Ltd 7,5% 12/8/2015 8.569.000 1,62
USD 5.000.000 Temasek Financial | Ltd "144A 4,3%
25/10/2019 5.455.845 1,04
USD 550.000  United Overseas Bank Ltd 4,5% 2/7/2013 ~ 578.236 0,11
26.303.729 4,98
Korea Potudniowa
USD 5.000.000  Export-Import Bank of Korea 4,125%
9/9/2015 5.233.210 0,99
USD 4.000.000  Export-Import Bank of Korea 5,125%
29/6/2020 4.374.358 0,83
USD 600.000  Export-Import Bank of Korea 5,25%
10/2/2014 653.192 0,12
USD 3.000.000  Export-Import Bank of Korea 5,5%
17/10/2012 3.202.997 0,61
USD 7.000.000  Export-Import Bank of Korea 5,875%
14/1/2015 7.843.835 1,48
USD 2.000.000  Export-Import Bank of Korea 8,125%
21/1/2014 2.359.862 0,45
USD 1.000.000  GS Caltex Corp 5,5% 25/8/2014 1.069.758 0,20
USD 500.000 Hana Funding Ltd FRN 17/12/2012
(Perpetual) 531.138 0,10
USD 1.000.000 Industrial Bank of Korea 7,125%
23/4/2014 1.146.178 0,22
USD 2.500.000 Kookmin Bank 7,25% 14/5/2014 2.886.030 0,55
USD 5.000.000 Korea Development Bank 4,375%
10/8/2015 5.273.870 1,00
USD 3.000.000 Korea Development Bank 8% 23/1/2014  3.513.291 0,67
USD 1.300.000 Korea Development Bank/Republic
of Korea 5,3% 17/1/2013 1.381.798 0,26
USD 9.839.000 Korea Electric Power Corp 5,5%
21/7/2014 10.748.773 2,04
USD 1.500.000 Korea Southern Power Co Ltd 5,375%
18/4/2013 1.591.821 0,30
USD 10.000.000 National Agricultural Cooperative
Federation 4,25% 28/1/2016 10.247.709 1,94
USD 2.000.000 National Agricultural Cooperative
Federation 5% 30/9/2014 2.134.664 0,40
USD 4.300.000  Republic of Korea 7,125% 16/4/2019 5.497.434 1,04
USD 6.215.000  Shinhan Bank 4,375% 15/9/2015 6.381.611 1,21
USD 3.000.000  Woori Bank 4,5% 7/10/2015 3.045.083 0,58
USD 16.700.000  Woori Bank 4,75% 20/1/2016 17.114.000 3,24
USD 1.250.000  Woori Bank 7% 2/2/2015 1.396.162 0,26
USD 1.000.000  Woori Bank 7,63% 14/4/2015 1.110.047 0,21
98.736.821 18,70
Sri Lanka
USD 3.000.000 Democratic Socialist Republic
of Sri Lanka 7,4% 22/1/2015 3.232.500 0,61
Tajlandia
USD 250.000 Bangkok Bank PCL/Hong Kong 9,025%
15/3/2029 296.457 0,06
USD 250.000 PTT PCL 5,75% 1/8/2014 270.951 0,05
567.408 0,11

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis Warto$¢ (USD) %
Wielka Brytania
USD 4.000.000 Vedanta Resources Plc 8,75%
15/1/2014 4.195.000 0,79
USD 3.500.000 Vedanta Resources Plc 9,5%
18/7/2018 3.688.125 0,70
7.883.125 1,49
Stany Zjednoczone
USD 3.720.000  United States Treasury Bond 3,875%
15/8/2040 3.939.422 0,75
USD 7.175.000  United States Treasury Note 2,625%
15/8/2020 7.252.075 1,37
11.191.497 2,12
Wietnam
USD 3.000.000  Socialist Republic of Vietnam 6,75%
29/1/2020 3.273.750 0,62
USD 250.000 Vietnam Government International Bond
4% 12/3/2028 250.195 0,05
3.523.945 0,67
taczna warto$¢ obligacji 437.646.621 82,86
taczna wartos¢ zbywalnych papierdw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na oficjalnej gietdzie lub bedacych
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym 437.646.621 82,86
Nienotowane papiery wartosciowe
OBLIGACJE
Indie
USD 12.000.000  Union Bank of India 4,625% 11/2/2016 ~ 12.114.060 2,30
Malezja
USD 350.000 Petronas Capital Ltd "144A° 7% 22/5/2012  381.334 0,07
USD 250.000 Tenaga Nasional Bhd 7,5% 1/11/2025 335.248 0,06
716.582 0,13
Holandia
USD 1.500.000 KazMunaiGaz Finance Sub BV "144A
11,75% 23/1/2015 1.890.000 0,36
USD 1.000.000  Tjiwi Kimia International Finance Co 0%
28/4/2027 (Zero Coupon) 22.500 0,00
1.912.500 0,36
Korea Potudniowa
USD 2.000.000  Hyundai Motor Manufacturing Czech sro
44N 4,5% 15/4/2015 2.067.382 0,39
USD 3.500.000  Shinhan Bank “144A" 4,375% 15/9/2015  3.625.676 0,69
5.693.058 1,08
taczna wartosc¢ obligacji 20.436.200 3,87
taczna wartos¢ nienotowanych papieréw wartosciowych — 20.436.200 3,87
taczna wartos¢ portfela 458.082.821 86,73
Pozostate aktywa netto 70.063.252 13,27
taczna wartos¢ aktywéw netto (USD) 528.146.073 100,00
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Asian Tiger Bond Fund c.d.

Transakcje zamiany na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Niezrealizowany

Niezrealizowany

Wartos¢ zysk Wartos¢ zysk
Nominalna Opis w USD Nominalna Opis w USD
USD (3.000.000)  Credit Default Swaps (Citibank) (Fund provides USD 7.350.000  Credit Default Swaps (UBS] (Fund receives
default protection on Indonesia (Republic of] 6,75% default protection on China Government
10/3/2014; and receives Fixed 1,63%) (20/3/2011) 17.100 International Bond 4,75% 29/10/2013;
USD (1.500.000)  Credit Default Swaps (Deutsche Bank] and pays Fixed 1%) (20/9/2015) 1.795
(Fund provides default protection on iTraxx Japan  115.890
S9 V1; and receives Fixed 6,5%) (20/6/2013) 96.995 —_—
Uwaga: taczna warto$¢ rynkowa tych transakcji w kwocie 79 009 USD zostata uwzgledniona w Zestawieniu aktywéw netto (zob. Nota 2c)
Otwarte walutowe transakcje forward Nabyte opcje put na dzien 31 sierpnia 2010 r.
na dzien 31 sierpnia 2010 .
Liczba
Niezrealizowany kontraktow Niezrealizowany
7ysk/strata) objetych zysk  Wartoéé
Niezrealizowany - rownowartos¢ opcja put Emitent w USD w USD
Nabycie Sprzedaz  Datawyceny  zysk/(strata) wUSD 132 IMM Euro Put Option
Fundusz podstawowy usb strike price USD 98,75
CNY 112.462.404 USD 16.620.000  15/9/2010 (98.569) (98.569) expiring on 13/9/2010 138.178 825
JPY 397.052.010 USD 4.660.000 16/9/2010 37.880 37.880 taczna wartoséc nabytych opcj{ put 138.178 825
USD 4.660.000 JPY 401.780.540 16/9/2010 (93.827) (93.827)
KRW 29.645.000.000 USD 25.000.000 27/9/2010 (307.490) (307.490)
USD 16.420.000 KRW 19.707.092.000 27/9/2010 5.172 5.172 Uwaga: nabyte opcje put uwzgledniono w Zestawieniu aktywow netto (zob. Nota 2c).
AUD 4.660.000 USD 4.161.380  20/10/2010 (38.313) (38.313)
SGD 2.820.000 USD 2.048.823  20/10/2010 31.723 31.723
USD 3.874.756 AUD 4506500  20/10/2010  (112.498) (112498 ~ Wystawione opcje put na dzien 31 sierpnia 2010 r.
INR 709.602.225 USD 15.135.000  10/11/2010 [199.947) (199.947)
KRW 27.914.497.000 USD 23.790.000  10/11/2010 (594.563) (594.563) Liczba
USD 4.000.000 KRW 4.796.000.000  10/11/2010 14.784 14.784 kontraktow Niezrealizowany -
CNY 13.318.000 USD 2.000.000  28/2/2011 (39.243) (39.243) objetych zysk  Wartosc
: , opcjg put Emitent w USD w USD
Niezrealizowana strata netto (1.394.891) (1.394.891)
(132) IMM Euro Put Option
Klasa tytutow uczestnictwa objeta hedgingiem w HKD HKD strike price USD 98,25
expiring on 13/9/2010 90.347 (825)
HKD 477.810.503 USD 61.525.576 15/9/2010 (820.058) (105.405)
Niezrealizowana strata netto (819.061) (105.277)
Uwaga: wystawione opcje put zostaty uwzglednione w Zestawieniu aktywéw netto (zob. Nota 2c).
taczna niezrealizowana strata netto (1.500.168)

Uwaga: niezrealizowang strate netto z tych transakcji uwzgledniono w Zestawieniu aktywow
netto (zob. Nota 2c).

Noty na str. od 240 do 252 stanowig integralng czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego

Raport roczny i roczne sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta
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China Fund

Portfel inwestycyjny na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis Wartosc (USD) %
FUNDUSZE
Stany Zjednoczone
11.400.000 Institutional Cash Series US Dollar
Liquidity Fund 11.400.000 2,55
taczna wartos¢ Funduszy 11.400.000 2,55
AKCJE ZWYKLE | WARRANTY
Bermudy
5.456.000 COSCO Pacific Ltd 7.181.032 1,61
20.055.540 GOME Electrical Appliances Holdings Ltd 6.083.575 1,36
5.576.000 Huabao International Holdings Ltd 8.141.673 1,83
48.650.000 REXLot Holdings Ltd 4.064.515 0,91
25.470.795 571
Kajmany
9.485.000 China Shanshui Cement Group Ltd 5.193.491 1,17
134.008 Focus Media Holding Ltd ADR 2.538.112 0,57
1.969.000 FU JI Food and Catering Services Holdings
Ltd 2.531 0,00
238.550  Mindray Medical International Ltd ADR 6.507.644 1,46
9.300.000 PCD Stores Ltd 2.605.865 0,58
8.617.000 Peak Sport Products Co Ltd 5.781.481 1,30
5.208.000 Powerlong Real Estate Holdings Ltd 1.479.367 0,33
1.892.400 Sands China Ltd 2.938.275 0,66
852.003 Shanda Games Ltd ADR 4.686.017 1,05
11.177.500  Shui On Land Ltd 4.913.413 1,10
222.003  Suntech Power Holdings Co Ltd ADR 1.704.983 0,38
9.518.014 TCC International Holdings Ltd 3.278.640 0,73
6.770.000 Want Want China Holdings Ltd 5.473.333 1,23
47.103.152 10,56
Chiny
46.637.000 Bank of China Ltd 'H' 23.437.965 8,25
9.286.000 Beijing Capital International Airport Co
Ltd '"H' 4.487.754 1,01
15.369.000 China Citic Bank Corp Ltd "H’ 9.975.841 2,24
9.340.000 China Communications Construction Co
Ltd 'H' 8.259.388 1,85
41.495.000 China Construction Bank Corp 'H’ 34.240.755 7,66
1.690.000 China Life Insurance Co Ltd 'H’ 6.451.425 1,45
6.545.900 China Minsheng Banking Corp Ltd 'H’ 5.948.416 1,33
3.819.000 China Mobile Ltd 'H" 38.851.976 8,71
1.279.000 China Pacific Insurance Group Co Ltd 'H’ 4.594.782 1,03
20.548.000 China Petroleum & Chemical Corp 'H’ 16.269.074 3,65
3.246.000 China Shenhua Energy Co Ltd 'H' 11.828.076 2,65
10.198.000  China Unicom Hong Kong Ltd 'H’ 14.051.488 1%
5.943.881 China Vanke ‘B’ 7.257.821 1,62
11.860.000 Datang International Power Generation Co
Ltd '"H’ 4.695.133 1,05
1.384.000 Deutsche Bank (Wts 30/11/2010) 3.593.354 0,81
2.272.500  Great Wall Motor Co Ltd 'H’ 4.872.058 1,09
2.690.000 Harbin Power Equipment Co Ltd 'H’ 2.586.226 0,58
38.329.000 Industrial & Commercial Bank of China 'H"  27.834.824 6,24
7.848.000 PetroChina Co Ltd 'H’ 8.513.614 1,91
2.777.427  Shandong Chenming Paper Holdings ‘B’ 2.095.528 0,47
2.301.500 Shandong Chenming Paper Holdings Ltd "H* 1.721.656 0,39
19.620.000 Shenzhen Investment Ltd 'H’ 6.808.874 1,53
440.049  WuXi PharmaTech Cayman Inc ADR 6.600.735 1,48
1.540.000 Zhuzhou CSR Times Electric 'H’ 3.998.385 0,90

Zbywalne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na oficjalnej
gietdzie lub bedace przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym

Inwestycja  Opis Wartos¢ (USD) %
4.448.000  Zijin Mining Group Co Ltd "H' 3.075.811 0,69
1.372.800 ZTE Corp 'H’ 5.099.383 1,14

267.150.342 59,88
Hongkong
4.199.800 China Resources Power Holdings Co Ltd 9.263.144 2,08

14.883.000 CNOOC Ltd 25.710.013 5,76

20.630.000 Franshion Properties China Ltd 5.939.635 1,33
7.914.000 Fushan International Energy Group Ltd 4.140.025 0,93
3.736.500 Ports Design Ltd 9.115.358 2,04

54.168.175 12,14
Jersey
8.352.000 West China Cement Ltd 2.286.560 0,51
Antyle Holenderskie
1.358.303  Merrill Lynch International & Co CV
(Call Wts 30/12/13 - Baoshan Iron
& Steel Co Ltd) 1.291.815 0,29
Singapur
1.383.600 Morgan Stanley Asia Products Ltd
(Call Wts 8/6/15 - Anhui Conch
Cement Co Ltd) 4.787.585 1,07
3.352.000 Yanlord Land Group Ltd £4.352.631 0,98
9.140.216 2,05
Szwaijcaria
535.500 UBS AG (Wts 1/7/13) 1.755.351 039
794.700  UBS AG (Wts 13/11/12) 2.742.842 0,61
2.417.866 UBS AG (Wts 18/6/13) 2.299.514 0,52
6.797.707 1,52
Tajwan
145.000 MediaTek Inc 1.975.792 0,44
Wielka Brytania
2.742.000 UBS AG London (Wts 9/7/13 - Bank
of Communications Co Ltd) 2.426.406 0,54
Stany Zjednoczone
710.800 Citigroup Global Markets Holdings Inc
[Call Wts 17/1/12 - China Pacific
Insurance Group Co Ltd) 2.453.268 0,55
4.135.500 Citigroup Global Markets Holdings Inc
[Call Wts 20/01/2015 - Baoshan Iron
& Steel Co Ltd) 3.929.721 0,88
2.009.197  Citigroup Global Markets Holdings Inc
(Call Wts 20/1/15 China Life Insurance
Co Ltd) 6.580.469 1,48
12.963.458 291
taczna wartosé akeji zwyktych i warrantéw 430.774.418 96,55
taczna wartos¢ zbywalnych papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na oficjalnej gietdzie lub bedacych
przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym 442.174.418 99,10
taczna wartosé portfela 442.174.418 99,10
Pozostate aktywa netto 3.997.810 0,90
taczna warto$¢ aktywéw netto (USD) 446.172.228 100,00
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Otwarte walutowe transakcje forward
na dzien 31 sierpnia 2010 r.

Niezrealizowany

2yskl[stratal
Niezrealizowany - rownowartos¢
Nabycie Sprzedaz  Datawyceny  zysk/(stratal wUSD
Klasa tytutow uczestnictwa objeta hedgingiem w EUR EUR
EUR 60.951.302 USD 80.249.602 15/9/2010 (2.12